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2015 المعدل (39)المصري رقم  معيار المحاسبة

المدفوعات المبنية على أسهم
هدف المعيار

كيفيددق ايدد م اعي بدددا  تقدفاف ت   ي هدد  اعي عيددق ق ددفي  ت ددىم  يا ي ددق ت  ددى  ق دد   تحفيددفإعدد  هدد ا اعيايدد    يهدف  -  1
أ   حهد  أى عي بددا فدي ىي تضي ه ا اعياي  ، ق   ىجه اعخصىص، أن تىضد  ا .يففىق ت ي  يق ق   أسهم

،  يدد  فددي  عدد اعيددففىق ت اعي  يددق ق دد  ا سددهم ق دد   اعيدد عي اردد   اعيادد يات اع  هيددق هدد أى ي كز  خسدد ه ه 
.ا سهم الاكتت ب فيخي   اعيص ىف ت اعيتص ق   عيا يات اعتي يُي   فيه  اعا ي ىن 

 نطاق المعيار
ييد  ف اعيدففىق ت اعي  يدق ق د  أسدهمياد يات  جييد  سد ق قدناعيح ق   اعي بدا أن ت  د  هد ا اعيايد   ق دف  -  2

سددىاك كدد ن  ي ددفى  اعي بدددا تحفيددف  اددع أى كدد  اعسدد   أى  . 6أ  إعدد   3فدد  اعف دد ات يددن  قددفا يدد  ى ف  كدد   
: ،  ي  في  ع اعخفي ت اعيست يق

.أفىات ح ى  ي كيقفي بك   اعي  يق ق   أسهم ىاعيسففااعيففىق ت يا يات  أ (
 .  فًا ىاعيسففا اعي  يق ق   أسهماعيففىق ت يا يات  )ب(ى
تدد ص  بد ى  اعا دفك  ددت أى خدفي ت، ى   ً سد ا تت  دد ه  أى اعي بددا  ي تضد  تبددت  اعياد يات اعتدي  )ج(ى

اعحد  فدي اختيد   تسدىيق اعيا ي دق يدن ا د اعي بددا أى يدى ف ت د  اعسد   أى اعخدفي ت إيد  يد   ق   
 ح ى  ي كيق في اعي بدا. أفىاتخ  ( أى قن   ي  إصفا    فًا )أى  دصى  أ اعي بدا إي 

ىف  غي ب اعس   أى اعخفي ت اعت  ييكن تحفيفه  ييكن ان تبدي  اعرد ى  ا خد   إعد  أن اعسد   
ىاعخفي ت اف تم ) أى سيتم( تس ييه  ىف  ك  ا حىا  ي     ه ا اعياي   ق يه 

 ي غ ا . -  3
ا ي ق عغ يق اخ   غي  سفاف اعسد   أى اعخدفي ت اعي فيدق ع ي بددا اعتد  تسدت يه ي  عم يكن ين اعىاض  أن اعي   -أ3

اعي  يددق ق دد  أسددهم يددن ا دد  ي بدددا أخدد   فدد  اعيجيىقددق ) أى يسدد هم فدد  ييكددن تسددىيق يا ي ددق اعيددففىق ت
أيضدً   2ي بدا ف  اعيجيىقق (  ي  ق قن اعي بدا اعيست يق أى اعيبت يق ع س   أى اعخفي ت . ىت     اعف د ا  

 ق   اعي بدا اعت  :
تست م اعس   أى اعخفي ت ق في  يكىن عي بدا أخ   ف  اعيجيىقق ) أى يس هم ف  ي بدا ف  اعيجيىقدق  (أ)

( إعتزام  تسىيق يا ي ق اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهم.
جيىقدق اعسد  أى)ب( عفيه  إعتزام  تسىيق يا ي ق اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهم ق في  تسدت م ي بددا أخد   فد  اعي 

ىاعخفي ت .

 سدهم  حد ياً  اعاد ي ين )أى أ   د   اخد (  صدفته  غ اع ه ا اعياي  ، لا تاف اعيا ي ق اعتي تتم ي  أحدف -  4
 كدددن تيدد  . يددففىق ت ي  يددق ق دد  أسددهماعي بدددا ق دد  أ هدد  يا ي ددق ا هيددق ق دد   ح ددى  ي كيددق فددي أفىاتأى 

ق فيهدد  اعحد  فد  اعحصدى  ق دد  أفىات إضد فيق  سدا  أادد  ح دى  اعي كيد حدف حدد هز  أفىات إحدف  اعي بد ت 
فدي  ح دى  ي كيدق فىات  اً ت ا حص  اعا ي  ق د   عد  اعحد   صدفته حد هز ف، عت   ا فىات  اعا فعقين اع ييق 

 ت   اعفهق  اي ه ، فتن ي   ه ا اعح  أى يي  سته لا يخض  عي تضي ت ه ا اعياي  .
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ى اعتد   اعيدففىق ت اعي  يدق ق د  أسدهمياد يات ، ي  د  هد ا اعيايد   ق د   2 اعف د ا   ً   عي  هدى ي دين فدي  -  5
يخدددزىن، ىاعسددد   الاسدددتهاكيق، أى خدددفي ت. ىتتضدددين اعسددد   اع  ً تبدددت   اعي بددددا  ي تضددد ه  أى تت  ددد  سددد ا

عهد   أن اعي بددا لا يجدىز غيد ، ىغي ه  ين ا صدى  غيد  اعي عيدق. غي  اعي يىسق، ىا صى  اعر  تق ىا صى 
أن ت    ه ا اعياي   ق   اعيا يات اعتي تبت   اعي بدا  ي تضد ه  سد اً  كجدزك يدن صد في ا صدى  اعتدي 

، أى   تجييد  ا قيد   ( 29اعيصد    ادم ) يايد   اعيح سد قاعتي ي   د  ق يهد   تجيي  ا قي  تبت يه  ق ف 
فددي  تجييدد  ا قيدد  صددف ا ق ددف اعي ح ددى  اعي كيددق أفىات. ىيددن رددم، فددتن يبدد  كق فددي إ بدد ك يبدد ى  يبددت  

اعتد  تيد   ع اد ي ين  ح دى  اعي كيدق أفىاتفي حفىف      ه ا اعيايد  . إلا أن لا ت   اعيبت    سي  اي     
)ق دد  سدد ي  اعيردد   ي   دد  اعخفيددق اعيسددتي ا( تددفخ  ضددين   دد   هدد ا  هدد   صددفتهم عددف  اعي بدددا اعي ت دد   

أى اسدت فاعه  أى إفخد   أيدق تادفيات ق يهد   تيجدق  أسدهم يق ق د  اعيففىق ت اعي اعياي  . ى  عير ، فتن إعغ ك 
ىي ددفم    ً دد  عهدد ا اعيايدد  . يددتم اعتا يدد  ياهدد أى غي هدد  يددن قي يدد ت إقدد فا هيك ددق اعي بدددا  عتجييدد  ا قيدد  

( إ بدد فات فدد  كيفيددق تحفيددف يدد  إ ا ك  ددت أفىات ح ددى  اعي كيددق ىاعتدد 29يايدد   اعيح سدد ق اعيصدد    اددم )
ي يق تجيي  أقي   كجدزك يدن اعي   د  اعيدففى  ع حصدى  ق د  اعسدي  ا ق د  اعي بددا اعيسدتحى صف ت ف  ق

( أم أ هد  ي   د  اسدتي ا  اعخفيدق ى  عتد ع 29ق يه  ) ى  عت ع  فه  ف       ياي   اعيح س ق اعيص    ادم )
 .يتم ا قت ا   ه  ف  فت ا ي   اف اعتجيي   ) ى  عت ع  فه  ف       ه ا اعياي  ( 

أى   ت   سد اً بداعتدي تت  د  اعي بددا  ي تضد ه  أى ت اعيدففىق ت اعي  يدق ق د  أسدهملا ي     ه ا اعياي   ق    -  6
اعيصد    ادم  ح س قين ياي   اعي  10 إع    8 خفي ت  يىجب ق ف يتم إ  ايه في حفىف      اعف  ات ين 

( 26اعيصددد    ادددم ) يايددد   اعيح سددد قن يددد  7 إعددد    5 اعي عيدددق: اعاددد ع  أى اعف ددد ات يدددن  ا فىات(  25)
ىاع ي س الاقت ا  اعي عيق ا فىات 
الاعتراف

على أسهم  على المنشأة الاعتراف بالسلع والخدمات التي تتلقاها أو تشتريها في إطار المدفوعات المبنية -  7
فلي  المقابللة الزيلادةبوعللى المنشلأة الاعتلراف ، الخلدمات أن تتلقلىو بمجلرد عندما تحصلل عللى السللع 

فلي شلكل  تسلدد مبنيلة عللى أسلهم ملدفوعاتمقابلل أدوات حقوق الملكية إذا تم تلقي السلع أو الخدمات 
 نقدًا. تسددمدفوعات مبنية على أسهم قابل مالتزام إذا تم تلقي السلع أو الخدمات كأسهم، أو 

فوعات مبنية عللى أسلهم ريلر مسلتوفية مد مقابلإذا كانت السلع أو الخدمات التي يتم تلقيها أو شرائها  -  8
 للشروط التى تؤهلها للاعتراف بها كأصول، يتم الاعتراف بها كمصروفات.

ى بددك   ي ددي فددتن اعيصدد ىف ت ت بددد قددن اسددتها  اعسدد   أى اعخددفي ت. ق دد  سدد ي  اعيردد  ، قدد فاً يدد  يددتم  -  9
 ت دددفيم  الآخدد في  ي دددىم اع دد   اسددتها  اعخددفي ت ق ددد  اعفددى ، ىفددي هددد   اعح عددق يددتم ايدددف اعيصدد ىف ت ق دد

يدتم  ياهد  فدي تد  ي  ق دفي   – في ح عق اعيخزىن -ىاف يتم استها  اعس   ق   فت ا زي يق لاح ق أى ،اعخفيق
لاحدد ، ىفدددي هددد   اعح عدددق يدددتم ايددف اعيصددد ىف ت فدددي ح عدددق اسدددتها  اعسدد   أى  ياهددد . غيددد  أ ددده، فدددي  ادددع 

اسدتها  اعسد   أى اعخدفي ت أى  ياهد ،   هد  لا تسدتىفي ا حي ن، يكىن ين اعض ى   ايدف اعيصد ىف ت ا د  
  ف ا صى . ق   س ي  اعير  ، اف تحصد  ي بددا يد  ق د  سد   كجدزك  ضين عاقت ا   ه اعب ى  اعىاج ق 

ين ي ح ق اع حث اعخ صق  يب ى  عت ىي  ي تج جفيف. ىق   اع غم يدن قدفم اسدتها  ت د  اعسد  ، فت هد  ادف 
ىاجب اعت  ي . ق اعيص    يىجب ياي   اعيح س  عاقت ا   ه  كدصى زيق لا تستىفي اعب ى  اعا
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 المسددة في شكل أسهم أسهمالمدفوعات المبنية على 

 نظرة شاملة
 ، يجل  عللى المنشلأة أن تقليس السللعالمسددة فلي شلكل أسلهم للمدفوعات المبنية على الأسهملنسبة با - 10

بالقيملة وذلل   مباشلرةً،  حقلوق الملكيلة أدواتلهلا فلي  المقابللةة الخدمات المتلقاة، والزيلاد والمستلمة أ
يعتملد ملا للم يكلن ملن المتعلذر تقلدير القيملة العادللة الملذكورة بشلكل العادلة للسللع والخلدمات المتلقلاة، 

ذا تعذر على المنشلأة تقلدير القيملة العادللة للسللع والخلدمات المتلقلاة بشلكل  ،عليه فإنله ، يعتملد عليلهوا 
، بشلكل ريلر مباشلر، علن حقلوق الملكيلة أدواتلهلا فلي  المقابلةيها أن تقيس قيمتها، والزيادة يج  عل

 الممنوحة. حقوق الملكية أدواتالقيمة العادلة للأسهم أو  (1)طريق الرجوع إلى

 ،(2)ر دق يا يات اعتي تتم ي  اعا ي ين ىغي هم يين ي فيىن خدفي ت يي ع ف  ع س ق  10 ت  يً   عب ى  اعف  ا  - 11
 ح ددى  اعي كيددق فىات ق دد  اعي بدددا أن ت دديس اع ييددق اعا فعددق ع خددفي ت اعيت  دد ا  دد ع جى  إعدد  اع ييددق اعا فعددق 

، كيد  هدى ياتيدف ق يدهت في  اع ييق اعا فعق ع خدفي ت اعيت  د ا  بدك   - اق ف -ين اعيتا  حيث إ ه  اعيي ىحق
.ت  ي  ي حه في  فىاتا ق عت   ىيجب أن يتم اي س اع ييق اعا فع ، 12 يىض  في اعف  ا 

إعدد   يددتم ي حهدد  ح ددى  اعي كيددق أفىاتأى غي هدد  يددن  الاكتتدد ب فيهدد فددتن ا سددهم ىخيدد  ات  كيدد  هددى يادد ى  - 12
اع  ددف  ىغيدد   يددن يزايدد  اعادد ي ين  اعي تددباعادد ي ين كجددزك يددن حزيددق اعيك فدد ت اعيي ىحددق عهددم،    ضدد فق إعدد  

 اع يكى د ت حزيدق عدا   أن يتم اي س اعخدفي ت اعيت  د ا ي  بد اً   ع سد ق ا خ  . ىفي اعا فا، فت ه ين اعيت
كي  إ ه اف يكىن ين اعيتا   اي س اع ييق اعا فعق  جي عي حزيق اعيك ف ت  بدك  يسدت   ،يك ف ت اعا ي ين

تُيدد  يد  دحي ً دد  فاعيي ىحدق.    ضدد فق إعد   عد ،  ح ددى  اعي كيدق فىات  دفىن اع يد س اعي  بدد  ع  ييدق اعا فعدق 
يرد اعااىات،  فلًا ين كى ه  جزكًا ين اعيك فدا ا س سديق،   ر مكجزك ين الاكتت ب فيه  ا سهم أى خي  ات 

 جهىفهم اعي  ىعق عتحسين أفاك اعي بدا.ك في خفيق اعي بدا أى عيك فدتهم ق   كح فز ع ا ي ين ع    ي حه  
ض فق إع  اعيك فد ت ا خد  ، فدتن اعي بددا تدفف  يك فد ت ،    عاكتت ب في أسهمأى خي  ات أسهيً  ى ي حه   

ىيدددن اعيددد ج  أن يكددىن ت يددديم اع ييددق اعا فعدددق عت دد  اعيزايددد  ا ضددد فيق إضدد فيق ع حصدددى  ق دد  يزايددد  إضدد فيق. 
صاً  . ى تيجقً عصاى ق اع ي س اعي  ب  ع  ييق اعا فعق ع خفي ت اعيت   ا، يجدب ق د  اعي بددا أن ت ديس اع ييدق 

 اعيي ىحق. ح ى  اعي كيق فىات ي ت اعا ي  اعيت   ا   ع جى  إع  اع ييق اعا فعق اعا فعق عخف

 خددا  اعادد ي ين، يجددب أن  أخدد   ق دد  اعيادد يات اعتددي تجدد   يدد  أ دد ا   10 اعف دد ا  يت   دد تىعت  يدد   - 13
ا ييكددن أن يددتم أى اعخددفي ت اعيت  دد  اعيسددت يق أن اع ييددق اعا فعددق ع سدد  ق دد  تكددىن ه دد   ا ي ددق ا   ددق ع ددفحع 

فددي اعتدد  ي  اعدد   تحصدد  فيدده اعي بدددا ق دد  . ىيددتم ايدد س اع ييددق اعا فعددق اعيدد كى ا ياتيددف ق يددهت يييهدد   بددك  
اعخفيق. ىفي  اع اعح لات اع  ف ا، إ ا فحضدت اعي بددا هد   اع  ي دق  الآخ اعس   أى اع   ي فم فيه اع    

أى اعخدفي ت اعيت  دد ا، ق دد  اعيسددت يق ييدق اعا فعددق ع سد  ع   ياتيددف ق يدده  هد  لا تسددت ي  إجد اك اعت يدديم  بدك  
،  بدك أفىات ح دى  اعي كيدقعهد  فدي  اعي    دقأى اعخدفي ت اعيت  د ا ىاعزيد فا اعيسدت يق اعي بدا أن ت ديس اعسد   

اعتدي تدم اي سده  فدي تد  ي ى  اعيي ىحدق،  ح دى  اعي كيدق فىات غي  ي  ب ، ى ع    ع جى  إع  اع ييدق اعا فعدق 
ع خفي ت. الآخ اعي بدا ق   اعس   أى ت فيم اع     حصى 

________________________________________________________________________________________________

فدي اع ه يدق قدن   يد  ضد ب اع ييدق اعا فعدق  فىات ح دى  اعي كيدق اعيي ىحدق، اعتدي يدتم  (  ف  ه ا اعياي   تستخفم ق   ا     ب  ا إع  أى   ع جى  إع    فلًا ين  اسدتخفام فدي  ،  ن اعيا ي دق يدتم اي سده 1)

  .19  )أيهي  اعس  يق(، في قفف أفىات ح ى  اعي كيق اعتي تص   يستح ق، كي  هى ي ين في اعف  ا  13  أى  11اي سه  في اعت  ي  اعيحفف في اعف  ا  ام  

 ب  ات إع  اعا ي ين تتضين أيضً  غي هم يين يى فىن خفي ت يي ر ق.في   يق ه ا اعياي  ، فتن جيي  ا (  2)
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ره  أن اعي  د  اع   د  ع تحفيدف اعي  دىع )إن ىجدف( يدن ا د  اعي بددا أاد  يدن اع ييدق  إ اق   ىجه اعخصىص ،  -أ13
عي  د  الآخد  ) اعا فعق  فىات ح ى  اعي كيق اعيي ىحق أى ا عتزام اعيتك ف ، فتن ه ا اعىض  يبي  ق فا إع  أن ا

أ  اعس   أى اعخفي ت غي  ا    ع تحفيف ( اف تم ) أى سيتم ( إستايه  ين ا   اعي بدا . ىت يس اعي بدا اعسد   
اعخدفي ت  ىأاعخفي ت اع    ق ع تحفيدف اعيسدت يق ىف دً  عيايد   اعيح سد ق اعيصد   هد ا . ىت ديس اعي بددا اعسد    ىأ

  سديتم اسدتايه ( ق د  أ هد  اعفد    دين اع ييدق اعا فعدق ع يدففىق ت اعي  يدق غي  اع    ق ع تحفيف اعيسدت يق ) أى اعتد
فد  تدد  ي  اعيد   . الا أ ده   ع سدد ق  اعيسدت يقق د  أسدهم ىاع ييددق اعا فعدق ع سد   أى اعخددفي ت غيد  اع    دق ع تحفيددف 

عدد  أن يددتم تسددىيته ىف ددً  ع يادد يات اعتدد  يددتم تسددىيته    ددفاً فيددتم إقدد فا ايدد س ا عتددزام فدد   ه يددق اعفتدد ا اعي عيددق إ
   . 33  إع   30ع ف  ات ين  

   بمقتضاها تلقي الخدماتيتم المعاملات التي 
أن ي دىم  تتيد م فتد ا  الآخد يسدتح ق ق د  اعفدى ، لا ي تضدي  عد  يدن اع د   ح ى  اعي كيدق  أفىات ك  تإ ا  - 14

ىفي ر  غي ب أ  فعي  ق   قكدس . فىاتا خفيق  اي ه  ا   أن يص   يستحً    بك  غي  يب ى  عت   
ادف تدم  ح دى  اعي كيدق أفىاتفي ي      الآخ  ع ، ق   اعي بدا أن تفت ع أن اعخفي ت اعي فيق ين اع    

اعيد كى ا أن ت دىم   يدف اعخدفي ت  فىات ت  يه    عفا . ىفدي هد   اعح عدق، يجدب ق د  اعي بددا فدي تد  ي  يد   ا
.ح ى  اعي كيق أفىاتفي عه   زي فا ي    ق ى ايفاعيت   ا   عك ي ، 

يدفا خفيدق  اي هد ، ق د  اعي بددا أن  الآخد يتيم اع     إلا  اف أن يستح ق ح ى  اعي كيق أفىات تكنإ ا عم  - 15
سدى  يدتم ت  يهد  فدي اعيسدت    فىاتا فدي ي   د  ت د   الآخد تفت ع أن اعخفي ت اعي فيدق يدن ا د  اع د   

الآخد ت د  اعخدفي ت كيد  تدم ت دفييه  يدن ا د  اع د    تحسدبعي بددا أن ىيجب ق د  ا ،أر  ك فت ا الاستح   
  . ق   س ي  اعير  ح ى  اعي كيق أفىاتفي  اعي    ق عه أر  ك فت ا الاستح   ، ي  اعزي فا 

 ب   إتي م راث س ىات ين اعخفيق، تات   اعي بدا  الاكتت ب في أسهمإ ا تم ي   اعا ي  خي  ات  ) أ (
سدى  يدتم ت  يهد  فدي  الاكتت ب في ا سهمتي يجب ق   اعا ي  ت فييه  ي     خي   أن اعخفي ت اع

 الاستح    اع  عغق راث س ىات. فت ااعيست   ، خا  
تح يد  يسدتى  أفاك يادين إ ا تم ي   أحف اعا ي ين خي   الاكتت ب في ا سهم  ب   اسدتيف ك بد    ) ب (

يتم استيف ك ه ا اعب  ، ىك  ت فت ا الاستح    يتغيد ا ير  اعا ي  في خفيق اعي بدا إع  أن ى أن 
، ق د  اعي بددا أن تات د  أن اعخدفي ت اعتدي يجدب تح ي  يسدتى  ا فاك حسب يىقف استيف ك ب   

خدا  فتد ا  سدهم سدى  يدتم ت  يهد  فدي اعيسدت   في ي     خي   الاكتتد ب فدي ا  أفاهه ق   اعا ي  
ق د   سدتح    اعيتىاادق فدي تد  ي  اعيد  ن ت دف   دى  فتد ا الاق د  اعي بددا أى الاستح    اعيتىااق. 

 ا فاكتح يد  يسدتى  ا  ا كد ن بد   ى  ،ا فاكتح ي  يستى  أس س اع تيجق اعي جحق لاستيف ك ب   
، يجدددب أن يكدددىن ت يددديم  دددى  فتددد ا الاسدددتح    اعيتىاادددق ياهيًددد  ع فددد ىع  اىايددد  اعسدددى   ً ي ت  ددد

أيد   ألا يدتم تادفي ه   بدك  يتتد   ، ى ق د  ع خي  ات اعيي ىحدق،  اعيستخفيق في ت ييم اع ييق اعا فعق
، ق   اعي بدا أن تاف  ت يييه  ع دى   اىاي  اعسى   ً ي ت  ا فاك  تح ي  يستى  إن عم يكن ب  

 ددى  فتدد ا الاسددتح    ت يدديم فتد ا الاسددتح    إ ا عددزم ا يدد ، إ ا أبدد  ت اعيا ىيدد ت اعاح ددق إعدد  أن 
 ت ييي ت. يخت   قي  س  ه  ين
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 الممنوحة حقوق الملكية دواتلأالعادلة  المعاملات التي تقاس بالرجوع إلى القيمة
  الممنوحة حقوق الملكية دواتلأتحديد القيمة العادلة 

اعيي ىحدق، ق د  اعي بددا أن  ح دى  اعي كيدق فىات   ع س ق ع يا يات اعتي ت  س  د ع جى  إعد  اع ييدق اعا فعدق  - 16
 إن أيكدن - ق   أس س أسا   اعسدى  ت  ي  اع ي ساعيي ىحق في  ح ى  اعي كيق فىات ق اعا فعق ت يس اع يي

ق دد  أس سددده  )ى عدد  يدد  ي اقددد ا  فىات ىا حكدد م اعتددي تدددم يدد   ت دد  ا اعبدد ى يدد  ا خدد  فددي الاقت ددد    -
(. 22 إع    19 اعف  ات ين  يت    ت

ت دد ف  أصدد  أى اعتددزام  ددين أ دد ا   هدد    اع ييددق اعتددي يددتم  يىج هدد  دهدد ا اعيايدد   اع ييددق اعا فعددق فددي  تادد      -أ16
 –فدي  اددع اع ددىاح   – يخت دد   اغ دين فددي اعتا يد  ىق دد   ي دق يددن اعح د ه  ىيتادد ي ىن  دت افا حدد ا   ىهدى
ت  يددد  يايددد    ف( ىعددد ع  ق ددد45قدددن تا يددد  اع ييدددق اعا فعدددق اعدددىا ف فدددي يايددد   اعيح سددد ق اعيصددد    ادددم )

يايد   اعيح سد ق    دً  ع( ت ديس اعي بددا اع ييدق اعا فعدق ىف دً  عهد ا اعيايد   ىعديس 39م )اعيح س ق اعيص    ا
 (   اي س اع ييق اعا فعق  .45اعيص    ام )

اعيي ىحدق   سدتخفام  ح دى  اعي كيدق فىات ا د  اعي بددا أن ت دف  اع ييدق اعا فعدق فإ ا عم تتىاف  أسا   اعسى ،  - 17
ستصدد  إعيدده فددي تدد  ي  اع يدد س فددي يا ي ددق تددتم  ددين  فىاتا عدد   ك  ددت ت دد  عت ددفي  اعسددا  ا أسدد ىب ع ت يدديم

كدىن ىيجدب أن ي ،ك  يد هم عفيده اع غ دق فد  اعت د ف  ى ق د   ي دق يدن اعح د ه  ى يتاد يان  دت افا حد اأ  ا  
يد  ضدم جيا فىات اعي عيدق، ىيجدب أن يي هجي ت اعت يديم اعي  ىعدق  صدفق ق يدق عتسداي  ع  ً اعت ييم يىاف  أس ىب

يدددن  اع غ دددق فددد  اعت ددد ف ىيدددن عدددفيهم  ي دددق يدددن اعح ددد ه  اعتدددي يدخددد ه  يدددن هدددم ق ددد   ى الافت اضددد تاعاىايددد  
(. 22 إع    19 اعف  ات ين  عيت    تفي اعسى  عتحفيف ا سا   )ى ع    ً    اعيب  كين

 الاكتتد ب فيهد خيد  ات  بدن اي س اع ييق اعا فعدق عسسدهم ى  إ ب فات اعت  ي ق   اعيزيف ين  اعي ح يحتى   - 18
يددد  اعت كيدددز ق ددد  ا حكددد م ىاعبددد ى  اعخ صدددق اعتدددي تادددف يدددن اعسدددي ت اعيبدددت كق عيددد   ا سدددهم أى خيددد  ات 

.الاكتت ب فيه  ع ا ي ين

  شروط الاستحقاق معالجة
ق   سدد ي  اعيردد .يحددففااسددتح    بدد ى  يا ً دد  ق دد  بدد   اسددتيف ك  ي كيددقاعح ددى   أفىاتاددف يكددىن يدد    - 19

إعدد  اعا يدد  يبدد ىً      دد ك اعا يدد  فددي خفيددق اعي بدددا عيددفا  اكتتدد ب فددي أسددهمأى خيدد  ات   ً ت دد  يدد   أسددهييا
 ير  تح ي  اعي بدا ع س ق  يى ياي ق في ا   د   أى ه ريق ب ى  أفاك يجب استيف ه ىاف يكىن ،زي يق يحففا

  اعسدى ، فدي اعحسد  ن ق دف  خدا  بد ى  ىلا تؤخد  بد ى  الاسدتح    زي فا يحدففا فدي سدا  سدهم اعي بددا،
ىيددتم  ددفلًا يددن  عدد  أخدد  بدد ى   ،فددي تدد  ي  اع يدد س الاكتتدد ب فيهدد ت يدديم اع ييددق اعا فعددق عسسددهم أى عخيدد  ات 

اعيتضددي ق فددي ايدد س ي  دد  اعيا ي ددق  أفىات ح ددى  اعي كيددقالاسددتح    فددي الاقت دد   قددن   يدد  تاددفي  قددفف 
، فدددي ح دددى  اعي كيدددق أفىاتفي ت اعيت  ددد ا فدددي ي   ددد   ريددد  اعسددد   أى اعخددد اعياتددد    ددده حيددث يكدددىن اعي  ددد  

فت ده ق دد اعتددي تصد   يسددتح ق فدي اع ه يددق. ىيدن رددم،  ح ددى  اعي كيدق أفىاتق د  أسدد س قدفف   اع ه يدق، ا هيًدد
ح ددى  أفىاتأى اعخددفي ت اعيت  دد ا إ ا عددم تصدد   اعيسددت يق د  ي  دد  ع سدد    دد الاقتدد ا لا يددتم  أسدد س ت اكيددي

عيددفا  الآخدد قددفم إتيدد م اع دد    يردد اسددتيف ك أحددف بدد ى  الاسددتح   ،   خفدد   فدد ايسددتح ق  سدد ب  اعي كيددق
 . 21 اعف  ا  عيت    تفاك، ى ع    ً   ا خفيق ياي ق، أى قفم استيف ك ب   

أى اعخددفي ت اعيت  دد ا اعيسددت يق  ي   دد  اعسدد     ي  دد  تاتدد  ، ق دد  اعي بدددا أن  19 اعف دد ا  عيت   دد تت  يً دد   - 20
 اعيتىادد  أن تصدد   يسددتح ق ح ددى  اعي كيددق أفىاتق دد  أفضدد  ت يدديم يتدد   عاددفف  لاسددتح      دد كً خددا  فتدد ا ا

 أفىاتإ ا ي  أب  ت اعيا ىي ت اعاح ق إعد  أن قدفف  -إ ا عزم ا ي  - اج   ع  اعت ييم ىق يه  أن ت ،خاعه 
الاسدتح    يجدب ق د  ىفدي تد  ي  ،اعيتىا  أن تصد   يسدتح ق تخت د  قدن اعت يييد ت اعسد   ق ح ى  اعي كيق

اعتددي اسددتح ت   عفادد ، ى عدد  يدد  ح ددى  اعي كيددق أفىاتاعي بدددا أن تاددف  اعت يدديم  حيددث يصدد   يسدد ىيً  عاددفف 
 . 21 اعف  ا  يت    تي اق ا 
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فدي  - ا سدهم الاكتتد ب فديتحفيف سا  سهم يستهف  يسي   يي  سدق حد  ير   - يتم اتخ   ب ى  اعسى  - 21
 ح دى  اعي كيدق فىات ف  ع سد ق  ، ىيدن ردماعيي ىحدق ح دى  اعي كيدق فىات  ييدق اعا فعدق الاقت    ق ف ت في  اع

 الآخدد  عسدد   أى اعخددفي ت اعيت  دد ا يددن اع دد     تاتدد  اعتددي تيدد    بدد ى  اعسددى ، يجددب ق دد  اعي بدددا أن 
ي ت ا سهم ا خ   )ق د  سد ي  اعيرد   اعخدف الاكتت ب فياع   يستىفي جيي  ب ى  استح    يي  سق ح  

كدد ن بدد  إ ا اعي فيددق يددن اعا يدد  اعدد   يردد  فددي اعخفيددق  ددىا  يددفا اعخفيددق اعيحددففا(،  غددع اع ردد  قيدد  
 اعسى  اعي كى  اف تم استيف ؤ  ين قفيه.

 معالجة شروط عدم الاستحقاق
، ق دد  اعي بدددا أن تدخدد   اددين الاقت دد   ك فددق بدد ى  قددفم الاسددتح    ق ددف ت ددفي  اع ييددق يي ردد ق دد   حددى   -أ21

ق د   الاسدتح   ا فعق  فىات ح ى  اعي كيق اعيي ىحق . ى  ع سد ق عيد   أفىات ح دى  ي كيدق  بد ى  قدفم اع
ىاعتد  لا  الاسدتح   اعي بدا أن تات     عس   أى اعخفي ت يدن اع د   اعي   د  ىاعتد  تسدتىف  ك فدق بد ى  

  اعخفيدق ع فتد ا اعيحدففا تات   ب ى ً  سىايق ) يراً اعخفي ت اعت  تم اعحصدى  ق يهد  يدن يىرد  ي  د  فد
ه  . الاستح   عه ( ى ع   غع اع ر  قن استيف ك ب ى  قفم 

Reload Feature المنحمعالجة سمة إعادة 

فددي  اعيدد  لا يددتم اتخدد   سدديق إقدد فا  ،اعيدد   سدديق إقدد فا  ييددزاعتددي تت خيدد  ات الاكتتدد ب فددي ا سددهم  ع سدد ق ع - 22
ا سهم اعيي ىحق في تد  ي  اع يد س. ى دفلًا يدن  عد ،  الاكتت ب في ات اعحس  ن ق ف ت في  اع ييق اعا فعق عخي 

ا سدهم، ى عد  إ ا تدم ىق دفي  يدتم  عاكتتد ب فديق د  أ ده يد   عخيد   جفيدف  خي   إقد فا ا صدفا  حس بيتم 
في ىات لاح اعي  ي   خي   إق فا 

 بعد تاريخ الاستحقاق
فددي  اعي    ددق، ى اددف ايددف اعزيدد فا  22 إعدد    10  ا   ً دد  ع ف دد ات يددن  عسدد   أى اعخددفي ت اعيت  دد  الاقتدد ا  اددف  - 23

، يجب ق د  اعي بددا ألا تجد   أيدق تادفيات لاح دق ق د  إجيد عي  أس اعيد    ادف تد  ي  ح ى  اعي كيق أفىات
 ريد  اعخددفي ت  اعياتد    ددهت دىم لاحً دد   اكدس اعي  دد  الاسدتح   . ق دد  سد ي  اعيردد  ، لا يجدىز ع ي بدددا أن 

 الاكتتدد ب فدديفددي ح عددق خيدد    -أى ح ددى  اعي كيدق اعيسددتح ق أفىاتت  د ا يددن أ  ق يدد  إ ا تددم اعت دد ز  قددن اعي
اي يددق   الاقتدد ا غيدد  أن هدد ا اعبدد   لا يي دد  اعي بدددا يددن . ي  سددق خيدد   الاكتتدد بإ ا عددم يددتم ي - ا سددهم

عي بدا إع  يكىن اخ اح ى  اعي كيق تحىي  ين أحف يكى  ت اع، أ  اعي كيق ى ح  أفىاتتحىي  فاخ  
يعتمد عليهبشكل  حقوق الملكية دواتلأإذا تعذر تقدير القيمة العادلة 

يدففىق ت اعق دفي  تكدىن اعي بددا ي  ع دق   يد س   23 إعد    16 ت     اعب ى  اعىا ف  ي  ه  في اعف د ات يدن  - 24
ي ىحدق. ىفدي  ادع اعحد لات اع د ف ا، اعي ح دى  اعي كيدق فىات   ع جى  إع  اع ييدق اعا فعدق  ي  يق ق   أسهماع

فددي تدد  ي  ياتيددف ق يددهاعيي ىحددق  بددك   ح ددى  اعي كيددق فىات اددف يتادد   ق دد  اعي بدددا ت ددفي  اع ييددق اعا فعددق 
. ىفدي هد   اعحد لات اع د ف ا ف د ، يجدب ق د  22 إعد    16 اع ي س،   ً   ع  ي سد ت اعدىا فا فدي اعف د ات يدن 

:  ي يت ىم  ي اعي بدا  فلًا ين  ع  أن
فدي تد  ي  حصدى  أىعيد ً (  Intrinsic valueفد   اع ييدق   عزيد فا )  يد  ياد ف ح ى  اعي كيدق  أفىاتاي س  ) أ (

ىيددتم اع يد س  ادف  عد  فددي كد  تد  ي   قدفاف اع ددىاهم  ،ع خفيدق الآخد اعي بددا ق د  اعسد   أى ت ددفيم اع د   
فدي ا   د   أى  Intrinsic valueاع ييدق  فد  اعي عيق ىفي ك  تد  ي  سدفاف  هد هي، يد  ايدف أ  تغييد  فدي 

اعيا ي دق اع  هيدق ق د  أسد س اعسدا  ا س سدي ا سدهم، يدتم تسدىيق  الاكتتد ب فدياعخس ه . ىعي   خيد  ات 
ا سدهم، أى إسد    اعحد  فيده )ق د  سد ي  اعيرد   ق دف   هيً  ق في  تتم يي  سق خي   الاكتت ب فيع سهم  ه

(.الاكتت ب   س ي  اعير   في  ه يق فت ا خي   اعتىا  قن اعاي (، أى إ  ض هه )ق
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ح دى  اعي كيدق اعتدي تصد   أفىاتأى اعخفي ت اعيت   ا ق   أسد س قدفف  اعيست يق  عس  الاقت ا    )ب(
ىت  يً دد  عهدد ا اعبدد   ق دد  يسددتح ق فددي اع ه يددق أى )إن أيكددن( أى اعتددي تددتم يي  سددته  فددي اع ه يددق. 

أى  اعيسدددت يق ق دد  اعي بدددا أن ت يددف اعسدد   - سدد ي  اعيردد  ق دد   - ا سددهم الاكتتدد ب فدديخيدد  ات 
 أن ، إلا 15 ى   14   ً ددددد  ع ف ددددد تين  -إن ىجدددددفت  - ا أر ددددد ك فتددددد ا الاسددددتح    اعخددددفي ت اعيت  ددددد

 اعياتدد    ددهىي تكددز اعي  دد     دد ،  اعيتا  ددق  بدد   اعسددى  لا ت)ب(15اعبدد ى  اعددىا فا فددي اعف دد ا  
الاكتتد ب عيت   ا أر  ك فت ا الاستح    ق   أسد س قدفف خيد  ات أى اعخفي ت ا اعيست يق  ري  اعس  

إ ا عدزم ا يد   -ق د  اعي بددا أن تادف   عد  اعت دفي ا سهم اعيتىا  أن تص   يستح ق. ىيجب  في
  اعت في  إع  أ ده يدن اعيتىاد  أن يخت د  قدفف خيد  ات أيق يا ىي ت ت عيق ق    ع أب  تإ ا ي   -

ىفدي تد  ي  اسدتح     ق ع يي  سدق قدن اعت دفي ات اعسد   ق، تصد   يسدتح  اعتديا سدهم  الاكتت ب في
ح ى  اعي كيدق اعتدي  أفىاتق   اعي بدا أن تاف  اعت في   حيث يص   يس ىيً  عافف  يي  سق اعخي  

 ريد   اعياتد    دهاستح ت   عفا . ى اف ت  ي  الاستح   ، يجدب ق د  اعي بددا أن تاكدس  اعي  د  
ا سددهم  اددف  عدد ، أى الاكتتدد ب فددي خددفي ت اعيت  دد ا إ ا تددم إسدد    حدد  خيدد   أى اعاعيسددت يق اعسدد   

ا سهم. الاكتت ب فيخي    يفاا  ض  ه ا اعح  في  ه يق 

، حيدث إن أ   29 إعد    26 ، فت ه ين غي  اعضد ى   أن ت  د  اعف د ات يدن  24 إ ا    ت اعي بدا اعف  ا  - 25
ح ى  اعي كيق سى  يتم أخ ه  فدي الاقت د   ق دف  أفىات   أس سه  اعتي تي   قتافي  في ا حك م ىاعب ى  

يد  ا يدت اعي بددا  فت ده إ ا ى يد  هد ا ، 24 اعيد كى ا فدي اعف د ا  Intrinsic value ف   اع ييقت  ي    ي ق 
 :  24 ح ى  اعي كيق اعتي ت     ق يه  اعف  ا  أفىات تسىيق ي   

 ددد ك فتددد ا الاسدددتح   ، أن ت رددد  إعددد  اعتسدددىيق ق ددد  أ هددد  أفاا إ ا حدددفرت اعتسدددىيق أرق ددد  اعي ةبددددا  ) أ (
  د لاقت ا علإس ا  في قي يق استح    يي  سق خي   الاكتت ب، ىين رم ق يه  أن ت ىم ق   اعفدى  

 ريددد  اعخدددفي ت اعيت  ددد ا خدددا    يدددق فتددد ا  الاقتددد ا   ددده عي    اعددد   كددد ن يدددن اعيفتددد ع أن يدددتم  ددد
الاستح   .

أ  ق د   - قد فا بد اك أفىات ح دى  اعي كيدق  ي  ع  تسفف ق   أ هد  يخصصدق أيق حس بأن يتم  )ب(
فدد   اع ييدددق تتجدد ىز فيددده هدد   اعي ددد ع   لا إعددد  اعيددف  اعددد   - سدد ي  الاات ددد   يددن ح دددى  اعي كيددق

Intrinsic value ديدق   الاقتد ا ىيجدب  ، اعي  سدق فدي تد  ي  إقد فا اعبد اك، فىات ح ى  اعي كيق
ي  ع  إض فيق ق   ه ا اع حى ق   أ ه  يص ىف ت.

 حقوق الملكية، بما في ذل  الإلغاءات والتسويات أدواتتعديل الأحكام والشروط التي يتم بمقتضاها منح 
ح دى  اعي كيدق.  أفىات ي تضد ه  يد    يدتميجىز  يق ي بدا أن تفخ  تادفيات ق د  ا حكد م ىاعبد ى  اعتدي  - 26

ع ادددد ي ين  قا سددددهم اعيي ىحددد ىز عهدددد  تخفددديع سددددا  يي  سدددق خيددد   الاكتتدددد ب فدددييردددد  ، يجدددق ددد  سددد ي  اع
اعف دد ات  يت   دد تىيدتم اعتا يدد  قددن اع ييددق اعا فعددق عت دد  اعخيدد  ات. اعدد   ي فد    ي  اعخيدد  ات()أ  إقد فا تسددا

   يددق ق دد  أسددهماعيددففىق ت اعي يادد يات فددي سددي   ،اردد   اعتاددفيات حسدد بعاعازيددق  ، 29 إعدد    27 يددن 
يددتم ت  ي هدد  أيضًدد  ق دد  اعيادد يات اعتددي تددتم   دد كً ق دد   اعيت   دد تغي  أن .اعادد ي ينهدد  يدد  ؤ يددتم إج ااعتدد  

 ع جى  إع  اع ييدق اعا فعدق ي  أ  ا  أخ    خا  اعا ي ين ىاعتي يتم اي سه    اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهم
 29 إعد    27 ي ا، تات د  أيدق إبد  ا ىا فا فدي اعف د ات يدن ح ى  اعي كيق اعيي ىحق. ىفي اعح عق ا خ فىات 

ع خفيق. الآخ إع  ت  ي  اعي   إب  ا إع  ت  ي  حصى  اعي بدا ق   اعس   أى ت فيم اع    
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ح ددى  اعي كيددق  فىاتىاعي  سددق   ع ييددق اعا فعددق    عخددفي ت اعيت  دد ا  -حددف أف دد  ك -تاتدد   ق دد  اعي بدددا أن  - 27
 تيجددق عاددفم اسددتيف ك بدد   الاسددتح    ) خددا   فىاتعددم تسددتح  ت دد  ا  إلا إ ا  اعيدد  ،   ياعيي ىحددق فددي تدد

بدد   اعسددى ( اعيحددفف فددي تدد  ي  اعيدد  . ىي   دد  هدد ا اعبدد    غددع اع ردد  قددن أيددق تاددفيات تددفخ  ق دد  
  ح ددى  أفىاتسدده ، أى إعغدد ك أى تسددىيق يدد   ح ددى  اعي كيددق ق دد  أس  أفىات حكدد م ىاعبدد ى  اعتددي تددم يدد   ا

إجيد عي اع ييدق  ت فد  رد   اعتادفيات اعتدي   تاتد  اعي كيق اعي كى ا. قاىاً ق    ع ، يجب ق   اعي بددا أن 
إ بدد فات  ي حدد اعأى اعتددي تاددف  ات ف هددفا   ع سدد ق ع ا يدد . ىيدد ف فددي  ع يددففىق ت اعي  يددق ق دد  أسددهماعا فعددق 
ه ا اعب  . عت  ي 

ح ددى  اعي كيددق أر دد ك فتدد ا الاسددتح    ) خددا  اعيدد   اعي غدد ا  أفىات  إ ا ا يددت اعي بدددا  تعغدد ك أى تسددىيق يدد  - 28
ق ف قفم استيف ك ب ى  الاستح   ( فا يه  :   ي  س ى  اعح  

 ى عد ا، الاكتتد ب س ا  فدي اسدتح    خيد   تخ     غيق ااتم تات   ا عغ ك أى اعتسىيق أ ه إج اك أن  أ (
 ريدد  الاقتد ا   ددهاعدد   كدد ن يدن اعيفتدد ع أن يددتم  ي    ع دد لاقت ا   ديهد  أن ت ددىم ق د  اعفددى  ق 

اعخفي ت اعيت   ا خا  فت ا الاستح    اعيت  يق.
ق د  أ هد ح دى  اعي كيدق  أفىاتي تد  ي  إعغد ك أى تسدىيق يد   أيق ي  ع  تدفف  إعد  اعا يد  فد حس ب ب(

تتجد ىز لا  اعد    إعد  اعيدف  -  ق د  أ هد  اات د   يدن حد  اعي كيدق أ -إق فا ب اك عح  اعي كيق 
ح دى  اعي كيدق اعيي ىحدق، ىاعي  سدق فدي تد  ي  إقد فا اعبد اك.  فىات   اعي د ع  اع ييدق اعا فعدق  فيه ت
ىيدد  هدد ا فددت ا تضددي ت ت تي دد ت اعيددففىق ت اعي  يددق  يصدد ىف ت.كي دد ع  زاهددفا  الاقتدد ا   ديددقىيددتم 

ا عغد ك أى  فد  تد  ي عدق علإعتدزام ق   أسهم ق  ص  إعتزاي ت فا   اعي بدا إقد فا ايد س اع ييدق اعا ف
اعتسىيق . ىيتم اعيح س ق ق   أ  يففىق ت تتم عتسىيق ق ص  ا عتزام ه ا كتستها  علإعتزام 

يددفا، ا يددت ح ددى  ي كيددق جفيددفا إعدد  اعا يدد  ىفددي تدد  ي  يدد   ت دد  ا فىات اعجف أفىات   ا ا تددم يدد )ج(
  ح دددى  اعي كيددق اعي غددد ا أفىات   في ددق قددن اعيي ىحددق ق دد  أ هددداعجفيدددفا  فىاتاعي بدددا  تا يدد  ا 

ك  دت تادفياً ح دى  اعي كيدق اع في دق  د ات اع  ي دق كيد  عدى  أفىاتا   اعي بدا أن تتا ي  ي  ي   ف
اعي ي دددق فدددي  ى إ بددد فات اعت  يددد   27 ح دددى  اعي كيدددق، ى عددد    ً دد  ع ف ددد ا  فىاتع يدد   ا صددد ي  

ح ددى   فىاتعددق  ي ىحددق  ير  ددق اعفدد    ددين اع ييددق اعا فىتاددف اع ييددق اعا فعددق ا ضدد فيق اعي اعي حدد ،
 أفىات كيددق اعي غدد ا، ى عدد  فددي تدد  ي  يدد   ح ددى  اعي فىاتفي ددق ىصدد في اع ييددق اعا فعددق  اعي كيدق اع 

ح ددى  اعي كيددق اعي غدد ا هددى  اتدده اييتهدد   فىاتىياددف صدد في اع ييددق اعا فعددق   ح ددى  اعي كيددق اع في ددق،
فىقدق إعد  اعا يد  ق دف إعغد ك ي  بد اً، يخصدىيً  ي هد  اييدق أيدق ي د ع  يفاعا فعق، ى عد  ا د  ا عغد ك 

ىا  ا   ً د  ع   دف )ب( أقددا .  ح دى  اعي كيدقق د  أ هد  اات  قًد  يدن  اعيحسدى قح دى  اعي كيدق  أفىات
ح ددى  اعي كيددق  أفىاتاعجفيددفا ق دد  أ هدد   في ددق قددن  ح ددى  اعي كيددق أفىاتعددم ت ددم اعي بدددا  تا يدد  

ح ى  اعي كيق. أفىاتي حق جفيفا ين   ير  قيفا اعجف فىاتعي بدا أن تات   ا ا   افاعي غ ا، 

إ ا ك ن  تسدت  قق اعي بددا أى اع د   اعي   د  اختيد   بد ى  قدفم الاسدتح    فا د  اعي بددا يا عجدق إخف اهد   -أ28
 يق إعغ ك .أى إخف   اع    اعي     ف  استيف ك ب ى  قفم الاستح    ه   خا  فت ا الاستح    كاي

اعي  دد  اعيددففى  إعدد   اعتا يدد  يدد يددتم فت دده ، اعيسددتح ق ع ا يدد  ح ددى  اعي كيددق أفىات ا أقدد فت اعي بدددا بدد اك ا - 29
 فىاتيتجد ىز فيده  عد  اعي  د  اع ييدق اعا فعدق   لا إع  اعيف  اع   ق   أ ه اات    ين ح ى  اعي كيق اعا ي 

تدددد  ي  إقدددد فا اعبدددد اك. ىيددددتم ايددددف أيددددق زيدددد فا يددددن هدددد ا اع ددددى ح ددددى  اعي كيددددق اعيادددد ف بدددد اؤه ، ىاعي  سددددق فددددي 
 .كيص ىف ت
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 المدفوعات المبنية على أسهم المسددة نقداً 
تقيس السلع أو الخدمات المشتراة  أن، على المنشأة المسددة نقداً  أسهمللمدفوعات المبنية على لنسبة با - 30

لى أن يتم تسلوية ال للالتزامالمتكبدة بالقيمة العادلة  و الالتزامات ، عللى المنشلأة أن الالتزاملاتمذكور. وا 
في كل تاريخ إعداد للقوائم المالية وفي تاريخ التسلوية، ملع الأخلذ فلي  للالتزامتعيد قياس القيمة العادلة 

 الخسائر عن الفترة. وأفي الأرباح  المعترف بهاتغيير يطرأ على القيمة العادلة  أىالاعتبار 

ا سهم ع ا ي ين كجدزك يدن حزيدق اعيك فد ت اعيسدتح ق  ا تف   اييقر  ، اف تي   اعي بدا ح ى    س ي  اعيق  - 31
ح دى  اعي كيدق(،  أفىاتت   فيق يست   يق ) فلًا يدن عهم، ىاعتي يص   اعا ي ىن ين خاعه  يستح ين عيففىق 

أى اددف تيدد    ياي دق،يسددتى  يادين خددا  يدفا زي يددق ن اعزيدد فا فدي سددا  سدهم اعي بدددا قداع  هيدق ق دد  أسد س 
اعي بدا عا ي يه  اعح  في ت  ي ي  ع    فيق يست   يق قن   ي  ي حهم اعح  في أسهم ) يد  فدي  عد  ا سدهم 

ا سددهم( اع    ددق عاسددت فاف، سددىاكً كدد ن  عدد  ق دد  سدد ي  يددتم إصددفا ه  ق ددف يي  سددق خيدد   الاكتتدد ب فددياعتددي 
  أى    كً ق    غ ق اعا ي .ا عزام )ق   س ي  اعير   ق ف اعتىا  قن اعاي ( 

اعتددي يجددب ق يهدد  سددفافه  ي   دد  ت دد  اعخددفي ت،  ى الاعتزايدد ت عخددفي ت اعيت  دد ا،   تاتدد  ق دد  اعي بدددا أن  - 32
ا سددهم ق دد  اعفددى ،  ا تفد   اييددقتسددتح   اددع ح ددى  ق دفي  ي ددفم اعادد ي ىن اعخددفي ت. ق دد  سد ي  اعيردد  ، 

قدفم ىجدىف فعيد  يدق  اي هد  عكدي يسدتح ىا اعسدفاف اع  دف . ىفدي ح عدق  تتيد م يدفا خفىين رم لا ي تزم اعا ي ىن 
ا تفدد   ي ي   دد  ح ددى  فددا دد  اعي بدددا أن تفتدد ع أن اعخددفي ت اعي فيددق يددن ا دد  اعادد ي ين ف قكددس  عدد  يؤيددف
  عخدفي ت اعيت  دد ا ، ق د  اعفدى ، تاتدد  ىيدن رددم يجدب ق د  اعي بددا أن ا سدهم ادف تددم ت دفييه    عفاد .  اييدق

ا سدهم إلا  ادف إتيد يهم  ا تفد   اييدقىا  ا عم يح  ع ا ي ين يي  سق ح دى   يسهىعيق سفاف ي    ه ، ىأن تتحي 
 عخددفي ت اعيت  دد ا، ىأن ت تددزم  سددفاف ي    هدد ،   عيدد  أن   تاتدد  عيددفا خفيددق ياي ددق، يجددب ق دد  اعي بدددا أن 

  اعا ي  ي فم خفي ت أر  ك ت   اعفت ا.
\ 

  ع ييددق اعا فعددق عح ددى   اعي عيددق إعدد  أن يددتم تسددىيته ىفددي كدد  تدد  ي   قددفاف اع ددىاهم  أىعيدد ُ   يددتم ايدد س الاعتددزام - 33
ا سددهم، يدد  ا خدد  فددي    يدد  ت  يدد   يددى ج تسدداي  خيدد   الاكتتدد ب فدديا سددهم، ى عدد  قددن  ا تفدد   اييددق

حتد  ا سهم ق   أس سه ، ىيدف  ت دفيم اعاد ي ين ع خدفي ت ا تف   اييقالاقت    ع ب ى  اعتي تم ي   ح ى  
 ع  اعت  ي .

للمدفوعات المبنية على أسهمالمعاملات ذات البدائل النقدية 
الخيار  الآخرلطرف والتي تضم شروطًا توفر لأي من المنشأة أو ا للمدفوعات المبنية على أسهمبالنسبة  - 34

حقوق  أدوات أو عن طريق إصدار في إما أن تقوم المنشأة بتسوية المعاملة نقدًا )أو بأية أصول أخرى(
مللدفوعات علللى أنهلا  -المعامللة  أو مكونلات تللل  -تلل  المعاملللة  ملكيلة، عللى المنشللأة أن تتعاملل مللع

لى المدى الذي - نقدًا إذا مسددة مبنية على أسهم لدفع نقلدًا أو با اً تكبدت المنشأة في حدوده التزام - وا 
للى الملدى  - فلي شلكل أسلهم إذا سددةللهم مللمدفوعات مبنية على أسعلى أنها أو بأية أصول أخرى،  وا 

لا يتم تكبد ذل  الالتزام في حدوده. -الذي
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 خيار التسوية الآخرالتي تنص شروطها على منح الطرف و  المدفوعات المبنية على أسهم
 أى (3)يففىق ت ي  يدق ق د  أسدهمي      اعسفاف اع  ف اعح  في اختي    الآخ إ ا ي حت اعي بدا إع  اع     - 35

، تكىن اعي بدا   ع  اف ي حت اع    اعي كى  أفاا ي عيدق ي ك دق تتضدين يكدىن ح ى  ي كيق أفىات تصفا  
فدي   دب  الآخد )أ  حد  اع د    ي كيدقح ى  في   ب اعسفاف   فًا( ى يكىن  الآخ فين )أ  ح  اع    

ىن  هدد  أ دد ا   خددا  ى  ع سدد ق ع يادد يات اعتددي تكدد ددفلًا قددن اع  ددف(.  ح ددى  ي كيددق أفىاتاعسددفاف فددي بددك  
اعا ي ين، ىاعتي يتم فيه  اي س اع ييق اعا فعق ع س   أى اعخدفي ت  بدك  ي  بد ، يجدب ق د  اعي بددا أن ت ديس 

فددي ا فاا اعي عيددق اعي ك ددق ق دد  أسدد س اعفدد    ددين اع ييددق اعا فعددق ع سدد   أى اعخددفي ت  يكددىن ح ددى  اعي كيددق
ي  ت  ي اعس   ىاعخفي ت.اعيت   ا ىاع ييق اعا فعق عيكىن اعفين، في ت   

  ع سدد ق ع يادد يات ا خدد  ،  يدد  فددي  عدد  اعيادد يات اعتددي تددتم يدد  اعادد ي ين، ق دد  اعي بدددا أن ت دديس اع ييددق  - 36
 ى  اعتددي ي حددت ق دد اعا فعددق عددسفاا اعي عيددق اعي ك ددق فددي تدد  ي  اع يدد س، اخدد اً فددي الاقت دد   ا حكدد م ىاعبدد

 .ح ى  ي كيق فىاتدأس سه  اعح ى  في اعفف    فًا أى  

عيكدىن ، ق   اعي بدا أن ت يس أىلًا اع ييق اعا فعق عيكىن اعدفين، ردم ت ديس اع ييدق اعا فعدق  36 ىعت  ي  اعف  ا  - 37
أن يت د ز  قدن اعحدد  فدي ت  دي اعي  د    ددفًا  الآخد اخد اً فدي الاقت دد   أ ده يجدب ق د  اع دد     ح دى  اعي كيدق
ييدددق اعا فعدددق عدددسفاا اعي عيدددق اعي ك دددق هدددي إجيددد عي اع ددديم اعا فعدددق عكدددا ىاع  ،ح دددى  اعي كيدددق أفىاتعكدددي يسدددت م 

خيد   اعتسدىيق قد فاً يد  تكدىن  الآخد اعتدي يي د  فيهد  اع د    اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهمعيكى ين. إلا أن ا
   ددد فعق ع  في  الآخديهيك ق  حيث تكىن اع ييق اعا فعق  حف  فاه  اعتسىيق هي  اته  اع ييق اعا

اعحد  فدي اختيد   اسددتام خيد  ات عبد اك ا سدهم أى ح دى  ت يدديم  الآخد ادف يكدىن ع  دد   ق د  سد ي  اعيرد  ، 
، ىيددن رددم تكددىن اً صدف   عيكددىن ح ددى  اعي كيددقا سدهم اعيففىقددق   ددفًا. فددي ت د  اعحدد لات، تكددىن اع ييددق اعا فعدق 
ن اعفين. ى د عاكس، إ ا ت  ي دت اع ديم اعا فعدق اع ييق اعا فعق عسفاا اعي عيق اعي ك ق هي  اته  اع ييق اعا فعق عيكى 

ن ى أق د  يدن اعصدف ، ىفدي هد   اعح عدق تكد عيكدىن ح دى  اعي كيدقع فاه  اعسفاف، ق فاً ي  تكىن اع ييق اعا فعدق 
اع ييق اعا فعق عسفاا اعي عيق اعي ك ق أق   ين اع ييق اعا فعق عيكىن اعفين.

ق   حفا فيي  يتص   ك  يكدىن يدن ك  أى اعخفي ت اعيت   ا  ب اؤه  اعت  تم  عس    تات  ق   اعي بدا أن  - 38
أى اعيبددت اا   عسدد    تاتدد  يكى دد ت ا فاا اعي عيددق اعي ك ددق. ى  ع سدد ق عيكددىن اعددفين، يجددب ق دد  اعي بدددا أن 

 أى ي دفم  ً يدى ف سد ا الآخد ، ىاعتزام سفاف ي   د  ت د  اعسد   أى اعخدفي ت،   عيد  أن اع د   اعي فيق اعخفي ت 
(.  33 إعد    30   دفًا )اعف د ات يدن  اعيدففىق ت اعي  يدق ق د  أسدهم اعيسدففات  يد   عيت    تخفي ت،   ً   

 عسددد   أى اعخدددفي ت اعيت  ددد ا،   تاتددد  )إن ىجدددف(، يجدددب ق ددد  اعي بددددا أن  عيكدددىن ح دددى  اعي كيدددقى  ع سددد ق 
 عيت   دد تاعخددفي ت،   ً دد  يددى ف اعسدد   أى ي ددفم  الآخدد ىاعزيدد فا فددي حصددص  أس اعيدد  ،   عيدد  أن اع دد   

(. 29 إع    10 اعيسففا  دسهم )اعف  ات ين  اعيففىق ت اعي  يق ق   ا سهمت  ي  

 أفىات  ييتدده اعا فعددق. إ ا أصددف ت اعي بدددا  الاعتددزام  اعتسددىيق، يجددب ق دد  اعي بدددا أن تايددف ايدد س فدد  تدد  ي - 39
 أفىاتي   دد  ي  بدد اً إعدد  ح ددى  ي كيددق  الاعتددزاميدد  ق ددف اعتسددىيق  ددفلًا يددن اعسددفاف   ددفًا، يددتم تحى  ح ددى  ي كيددق
  اعتي تم إصفا ه . ح ى  اعي كيق

_______________________________________________________________________
  ، جيي  ا ب  ات إع  اع  ف تتضين أيضً  غي   ين أصى  اعي بدا.43  إع   35( في اعف  ات ين  3)
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يدتم اسدتخفام  عد  اعي  د  فت ده ح دى  ي كيدق أفىاتت اعي بدا اعي      فًا ق ف اعسدفاف  دفلًا يدن إصدفا  إ ا ففا - 40
 ىق دف ،تحدت   دف ح دى  اعي كيدق ير تد ً  فً  سد يكدىن ح دى  اعي كيدق اعياتد    ده  عك ي . ىيرد   الاعتزامعتسىيق 

. ح دى  ي كيدق أفىاتقن ح ه فدي اسدتام  اف ت  ز  الآخ اختي   ت  ي اعي      فًا ق ف اعسفاف، يات   اع    
أحدف يكى د ت  تحىيد  أ   دف ح دى  اعي كيدق،   تحىي ه ضدين الاقت ا إلا أن ه ا اعب   لا يي   اعي بدا ين 

ح ى  اعي كيق إع  اخ .

تمنح شروطها المنشأة الحق في اختيار طريقة السداد المدفوعات المبنية على أسهم
تيدد   بدد ى ه  اعي بدددا حدد  اختيدد   اعسددفاف إيدد    ددفًا أى قددن   يدد    يددق ق دد  أسددهمع يددففىق ت اعي   ع سدد ق  - 41

ىيددن رددم ، ا ا دد  اعي بدددا أن تحددفف يدد  إ ا كدد ن ق يهدد  اعتددزام حدد عي   عددفف    ددفً ف، ح ددى  ي كيددق أفىاتإصددفا  
عدم يكدن  إ ا عي بددا اعتدزام حد عي   عدفف    دفًاىق د  ا ق د  هد ا ا سد س،اعي  يدق ق د  أسدهم  اعيففىق ت حس ب

 ن اعي بددا يحردى ا ا  ىً د )ق   سد ي  اعيرد    أ  أس س تج    ح ى  ي كيق أفىاتبك  عخي   اعسفاف في 
 - أى أ هد  تدفف ،  ىجده قد م -   ق أى سي سدق يا  دق ع دفف    دفًا أن ع ي بدا يي  سق سدين إصفا  أسهم(، أى 

 اعسفاف   فًا. الآخ   فًا ق في  ي  ب اع    

اعيدففىق ت ت  يد   عيت   د تاعيا ي دق   ً د   تر دتا يهد  أن فن ق   اعي بددا اعتدزام حد عي   عسدفاف   دفًا، إ ا ك  - 42
 . 33 إع    30 في اعف  ات ين ىاعىا فا ، اعي  يق ق   أسهم اعيسففا   فاً 

ت اعي  يدق ق د  أسدهم اعيدففىق  عيت   د تاعيا ي دق   ً د   تر دتإ ا عم يىجف ير  ه ا الاعتزام، ق   اعي بددا أن  - 43
 ىق ف اعسفاف:  .29 إع    10 في اعف  ات ين ىاعىا فا ،  ى اعيسففا ف  بك  أسهم

اع  ف  ق   أ ده إقد فا بد اك عيسد هيق اعسفاف  إر  تإ ا اخت  ت اعي بدا أن تفف    فًا، يجب أن يتم  ) أ (
في اع  ف )ج( أف   .، أ  خصيً  ين ح ى  اعي كيق، فيي  قفا ي  هى ىا ف في ح ى  اعي كيق

يُبددت   إجدد اك اعيزيددف يددن اعحسدد   ت لا د دده فإ ا اختدد  ت اعي بدددا أن ت ددىم   عسددفاف  تصددفا  أسددهم،  )ب(
) خا  اعتحىي  ين أحف يكى  ت ح ى  اعي كيق إع  اخ ، إ ا عزم ا يد (، فييد  قدفا يد  هدى ي دين 

في اع  ف )ج( أف   .
 تر دتا   اعي بددا أن فاع ييق اعا فعق ا ق  ، في ت  ي  اعسفاف،  ا إ ا اخت  ت اعي بدا  في  اعسفاف  )ج(

ىاع ييدددق اعا فعدددق يصددد ىف ت إضددد فيق  ريددد  اع ييدددق اعزاهدددفا، أ  اعفددد    دددين اعي  ددد  اع  دددف  اعيدددففى  
اعيدد كى ، أى  اعتددي ك  ددت ستُصددفح  فددي ح عددق قددفم اع جددىك إعدد   ددفي  اعسددفاف ح ددى  اعي كيددق فىات 

اعيصف ا ىاعي    اع  ف  اع   ك ن ين اعيفتد ع أن  ح ى  اعي كيق فىات  عقاعف    ين اع ييق اعا ف
.أص   ع ت  ي يُففح ، أيهي  
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عة و معاملات المدفوعات المبنية على أسهم  بين منشآت المجم
  ق أى ت  ع سددد ق عياددد يات اعيدددففىق ت اعي  يدددق ق ددد  أسدددهم  دددين ي بددد ت اعيجيىقدددق ، فددد  اىاهيهددد  اعي عيدددق اعيسددد -أ43

اعي فدد فا ، ت دديس اعي بدددا اعيسددت يق ع سدد   أى اعخددفي ت اعسدد   أى اعخددفي ت اعيسددت يق إيدد  ق دد  أ هدد  اعيادد يات 
اعتدد  تكددىن فيهدد  اع ضدد قق أى اعخددفي ت هدد  اعي   دد   فىات اعي كيددق أى اعيادد يات اعتدد  تبددت   فيهدد  اعي بدددا 

ين خا  ت ييم : فعتزاي ت اعت  تتحي ه  أي م اعيى  اع ض قق أى اعخفي ت ي     ا 
  ياق اعي     اعيي ى  (أ)

عتزاي ته .ى)ب(  ح ىاه  ىا 
ىييكن أن يخت د  اعي  د  اعياتد    ده يدن ا د  اعي بددا اعيسدت يق ع سد   أى اعخدفي ت قدن اعي  د  اعياتد    ده يدن 

ىق ت اعي  يق ق   أسهم .ف  اعيجيىقق ت ىم  تسىيق يا ي ق اعيففا   اعيجيىقق اعيجياق أى ي بدا أخ   

ت يس اعي بدا اعيست يق ع س   أىاعخفي ت اعس   أى اعخفي ت اعيست يق إي  ق   أ ه  اعيا يات اعت  تكىن فيهد  -ب43
اع ض قق أى اعخفي ت ه  اعي      فىات اعي كيق ق في  :

يكىن اعي     اعيي ى  هى أفىات ح ى  ي كيته  . (أ)
ق   أسهم . اعي  يقيففىق ت أى)ب( لا يكىن عف  اعي بدا إعتزام  تسىيق يا ي ق اع

اعت  تكىن فيه  اع ضد قق أى اعخدفي ت هد  اعي   د   فىات اعي كيدق ف د  يدن  اعيا ياتىتايف اعي بدا لاح ً  اي س 
  . ىفد  جييد  ا حدىا  ا خد   21  إع   19أج  اعتغيي ات ف  ب ى  الاستح    غي  اعسىايق ىف ً  ع ف  ات ين  

   أى اعخفي ت اعس   أى اعخفي ت اعيسدت يق ق د  أ هد  ياد يات يدففىق ت ي  يدق ق د  ت يس اعي بدا اعيست يق ع س
أسهم يسففا   فاً .

تات   اعي بدا اعت  تسى  يا ي ق اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهم ق في  ت ىم ي بدا أخ   ف  اعيجيىقق  تسدتام -ج43
  فىاتهدد  اع ضدد قق أى اعخددفي ت هدد  اعي   دد  اعسدد   أى اعخددفي ت   عيا ي ددق ق دد  أ هدد  اعيا ي ددق اعتدد  تكددىن في

  عيا ي ددق ق دد  الاقتد ا اعي كيدق ف دد  إ ا تدم تسددىيته   ددفىات ح ددى  ي كيدق اعي بدددا  فسده  . خافددً  عد ع  ، يددتم 
أ ه  يا يات يففىق ت ي  يق ق   أسهم يسففا   فاً 

اعيجيىقدق اعددفف  عي بددا أخد   فدد  ي بد ت  إحددف تبدي   ادع يادد يات اعيجيىقدق ت تي د ت سددفاف ت تضد  يدن -ف43
، ىفد  هد   اعحد لاتاعيجيىقق ي     يخصص اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهم إع  يى ف  اعسد   أى اعخدفي ت . 

ب   غدع 43تست م اعس   أى اعخفي ت يا ي ق اعيدففىق ت اعي  يدق ق د  أسدهم ىف دً  ع ف د ا    تح سب اعي ب ا اعت
قق .اع ر  قن ت تي  ت اعسفاف ضين اعيجيى 

الإفصاح
علللى المنشللأة أن تفصللح عللن المعلومللات التللي تمكللن مسللتخدمي القللوائم الماليللة مللن فهللم طبيعللة ومللدى  - 44

التي كانت قائمة أثناء الفترة. المدفوعات المبنية على أسهمعلى  القائمةالترتيبات 
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ا  قي  ي ي:، ق   اعي بدا أن تفص  ق   ا  44 اعي فأ اعي ين في اعف  ا  عتفاي ى  - 45

اعتدي ك  دت ا هيدق فدي أ  ىادت أر د ك اعفتد ا،  ق دىف اعيدففىق ت اعي  يدق ق د  أسدهم ك   ى  ين أ ىا    ي ن ) أ (
، يردد  ي تضددي ت اسددتح    يي  سددق خيدد   اعبدد اك، ىاعحددف ا اصدد    فددي  عدد  اعبدد ى  اعا يددق عكدد  ق ددف يدد

ىيجدددىز  إ ا ك  دددت   دددفًا أى  دسدددهم(، رددد   يددد عيدددفا اعخيددد  ات اعيي ىحدددق، ى  ي دددق اعسدددفاف )ق ددد  سددد ي  اعي
 بك  جدىه   أن تجيد  هد   اعيا ىيد ت، فيه   اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهم أ ىا   ب ت اعتي تتب  ه ع ي

أى يا ي دق ق د  حددفا لاسدتيف ك اعي دفأ اعي ددين فدي اعف دد ا  ن يدن اعضد ى   ا فصدد   قدن كد  ق ددفيد  عدم يكدد
 44 .

ت ددد  اعخيددد  ات عكددد  يدددن اعيتىسددد  اعيددد ج   سدددا   يي  سدددق ى ا سدددهم  قددفف خيددد  ات الاكتتددد ب فدددي ب(
: اعيجيىق ت اعت عيق ين اعخي  ات

.في  فايق اعفت ا اعي عيق ا هيق (1) 
. يي ىحق أر  ك اعفت ا اعي عيق (2)ى
 .اعح  فيه  أر  ك اعفت ا اعي عيق س   (3)ى
 .تم يي  سته  أر  ك اعفت ا اعي عيق (4)ى
 .اعي عيق أر  ك اعفت ا ا  ضت (5)ى
 .في  ه يق اعفت ا اعي عيق ا هيق (6)ى
.ا   ق ع يي  سق في  ه يق اعفت ا اعي عيق (7)ى

 ا سددهم اعتددي تددتم يي  سددته  أر دد ك اعفتدد ا اعي عيددق، يددتم ا فصدد   قددن   ع سدد ق عخيدد  ات الاكتتدد ب فددي )ج(
ق دد  أسددد س إ ا تيدددت يي  سددق اعخيددد  ات  ى ،فدددي تدد  ي  اعيي  سددق عسدددا  اعسددهم اعيتىسدد  اعيدد ج 

أر  ك اعفت ا. اعيتىس  اعي ج  عسا  اعسهمي ترم خا  اعفت ا، يجىز ع ي بدا أن تفص  قن 
فددي  ه يددق اعفتدد ا اعي عيددق، يددتم ا فصدد   قددن أسددا    اع  هيددقا سددهم    ع سدد ق عخيدد  ات الاكتتدد ب فددي ) ف(

  اعيي  سدق يتسداً ، يدتم إ ا ك ن      أسدا ى  ،اعيي  سق ىاعيفا اعتا افيق اعيت  يق ع يتىس  اعي ج 
تىايدت ا سدهم ا ضد فيق اعتدي عت دفي  قدفف ى  ىيادنً يغدز  اد ت  ات ت سديم اعخيد  ات اعيا  دق إعد    

اف يتم إصفا ه  ىاعي  ع  اع  فيق اعتي اف يتم ت  يه  ق ف يي  سق ت   اعخي  ات.

ية من فهم كيفية تحديد القيمة على المنشأة أن تفصح عن المعلومات التي تمكن مستخدمي القوائم المال - 46
 الممنوحة، خلال الفترة المالية. حقوق الملكية دواتالقيمة العادلة لأ العادلة للسلع والخدمات المتلقاة، أو

ع ي بددا  بدك   ح دى  اعي كيدق أفىاتإ ا ا يت اعي بدا   ي س اع ييق اعا فعق ع س   أى اعخدفي ت اعيت  د ا  ريد   - 47
،  46 اعيي ىحق عتفاي  اعي فأ اعدىا ف فدي اعف د ا  ح ى  اعي كيق فىات فعق  إع  اع ييق اعا غي  ي  ب ،   ع جى 

: ا   اعي بدا أن تفص  ق   ا ا  قي  ي يف

ا سدهم اعيي ىحددق خدا  اعفتدد ا اعي عيدق أن تفصد  قددن اع ييدق اعا فعددق    ع سد ق عخيد  ات الاكتتدد ب فدي ) أ (
يا ىي ت اعخ صق  كيفيق ايد س اع ييدق اعا فعدق اعيد كى ا،  يد  فدي عت   اعخي  ات في ت  ي  اع ي س ىاع

:  ع 

اعيتىسدد   يددى ج تسدداي  اعخيدد   اعيسددتخفم ىاعيددفخات إعدد   عدد  اع يددى ج،  يدد  فددي  عدد   (1) 
ق، ى سدد ق اعت  د ب اعيتىااددق، ىيدفا خيدد   الاكتتدد ب ، ىسددا  اعيي  سداعيد ج  عسددا  اعسدهم
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ق، ىسدددا  اعف هدددفا اعخددد عي يدددن اعيخددد   ا، ىايدددق اعيتىااددد ىتىزياددد ت ا   ددد  فدددي ا سدددهم، 
 ى الافت اضددددد تيدددددفخات أخددددد   ق ددددد  اع يدددددى ج،  يددددد  فدددددي  عددددد  اع  ي دددددق اعيسدددددتخفيق 

.اعيي  سق اعي ك ا اعيتىااق ار  اعيىضىقق  في ج 

 سد ق اعت  د ب  فدي  عد  تفسدي  إعد  أ  يدف  تدم تايدينكيفيق تحفيف اعت   ب اعيتىا ،  ي   (2)ى
.س اعت   ب اعت  يخياعيتىااق ق   أس 

ي  إ ا ك ن اف تم أى كيفيق إفي ج أيق سي ت أخ   عي   اعخي   فدي ايد س اع ييدق اعا فعدق،  (3)ى
ق   س ي  اعير   ر ى  اعسى .

 ا اعي عيدق )أ   خدا  خيد  ات الاكتتد ب ا خد   اعيي ىحدق أر د ك اعفتد ح ى  اعي كيدق فىات  ع س ق   )ب(
ىيتىسدد  اع ييددق اعا فعددق اعيدد ج  عت دد  ح ددى  اعي كيددق أفىاتن قددفف ا سددهم(، يددتم ا فصدد   قدد فددي

 اعحصص في ت  ي  اع ي س، ىيا ىي ت قن كيفيق اي س اع ييق اعا فعق اعي كى ا،  ي  في  ع :

    دددق ع  صدددف، فكيددد  تدددم إن عدددم يدددتم ايددد س اع ييدددق اعا فعدددق ق ددد  أسددد س سدددا  اعسدددى  اع (1) 
.تحفيفه 

ن كد ن  عد  تىزيا تي  إ ا ك ن اف تم إفي ج  (2)ى ا      اعيتىااق في اي س اع ييدق اعا فعدق ىا 
.اف تم فكي  تم ه ا ا في ج

اعيي ىحدق ادف تدم إفي جهد  فدي ايد س  ح دى  اعي كيدق فىاتت أيق سي ت أخد    ي  إ ا ك   (3)ى
ن ك ن ا ي  ك ع  فكي  تم ه ا ا في ج. اع ييق اعا فعق ىا 

اعيافعق أر  ك اعفت ا اعي عيق: ي  يق ق   ا سهماعيففىق ت اع   ع س ق عا ىف )ج (

 بك  ىاض  اعتافيات ت  يتم ا فص   قن  (1) 

 .اع ييق اعا فعق ا ض فيق اعيي ىحق ) تيجق عت   اعتافيات( (2)ى

يا ىيدد ت قددن كيفيددق ايدد س اع ييددق اعا فعددق ا ضدد فيق اعيي ىحددق،  يدد  يتىافدد  يدد  اعبدد ى  (3)ى
( ى )ب( أقا ، إن أيكن.اعي ي ق في اع  ىف )أ

يجدب ق د  فت ده إ ا ا يت اعي بدا ي  ب اً   ي س اع ييق اعا فعق ع س   أى اعخفي ت اعيت   ا أر  ك اعفتد ا اعي عيدق،  - 48
اعي بدددا أن تفصدد  قددن كيفيددق تحفيددف ت دد  اع ييددق اعا فعددق، ق دد  سدد ي  اعيردد   يدد  إ ا كدد ن اددف تددم ايدد س اع ييددق 

اعس   ىاعخفي ت. اعا فعق  سا  اعسى  عت  

يجدددب ق يهددد  ا فصددد   قدددن هددد   اعىااادددق، فت ددده ،  13 إ ا ا يددت اعي بددددا  دددفحع اع  ي دددق اعي ي دددق فدددي اعف ددد ا  - 49
ىتفسي  س ب ه ا اعفحع.
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علن المعلوملات التلي تمكلن مسلتخدمي القلوائم الماليلة ملن فهلم أثلر المعلاملات  أن تفصلحعلى المنشلأة  - 50
التي تتم على أرباح المنشلأة أو خسلائرها علن الفتلرة الماليلة  مبينة على أسهمال مدفوعاتالالقائمة على 

المالي. مركزهاوعلى 

، ق   اعي بدا ا فص   قي  ي ي ق   ا ا  : 50 عتفاي  اعي فأ اعي ين في اعف  ا  - 51
ق ق د  يدففىق ت اعفت ا اعي عيق ىاع  بهق قن اعيا يات اع  هي اعيات    ه  قنإجي عي اعيص ىف ت  ) أ ( 

 الاقتدد ا   هدد اعتددي تددم  ي تضدد ه  ت  ددي سدد   أى خددفي ت غيدد  يسددتىفيق عبدد ى  ى ي  يددق ق دد  أسددهم 
يصد ىف ت،  يد  فدي  عد  ا فصد   اعيسدت   قددن ك  ق د  اعفددى  الاقتد ا   هددصدى ، ىيدن ردم تدم ك

ت ددد  اعبددد يحق يدددن اعيصددد ىف ت اعتدددي ت بدددد قدددن اعياددد يات اعتدددي يدددتم اعتا يددد  ياهددد  ق ددد  أ هددد 
 . اعيسففا في بك  أسهم اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهم ىا يات ا هيق ق   ي

:اعيففىق ت اعي  يق ق   أسهماع  بهق قن اعيا يات اع  هيق ق    عاعتزاي ت  ع س ق  )ب(ى
.يتم ا فص   قن إجي عي اع ييق اعففت يق في  ه يق اعفت ا اعي عيق (1)
 الآخدد   د   عاسددتح   اعد   عاعتددزام يدق اعفتدد ا اعي عيدق فددي  ه فد   اع ييددق   عزيد فاإجيد عي  (2)

 ي تضدد ه  يي  سددق اعحدد  فددي اعحصددى  ق دد  اعسددفاف اع  ددف  أى  دصددى  أخدد   فددي  ه يددق 
ا سهم(. ح ى  ا تف   اييقاعفت ا اعي عيق )ق   س ي  اعير   

ع ي د ف  اعي ي دق فدي اعف د ات إ ا ك  ت اعيا ىي ت اعىاجب ا فص   ق ه   يىجدب هد ا اعيايد   غيد  يسدتىفيق  - 52
ا دددد  اعي بددددددا ا فصدددد   قدددددن أيددددق يا ىيددددد ت إضدددد فيق   ً ددددد  عيدددد  يكدددددىن ضددددد ى يً ف،  50 ى   46 ى   44 

لاستيف هه .
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ملحق

إرشادات التطبيق

 ويعتبر جزءاً لا يتجزأ منه . (39معيار المحاسبة المصرى رقم )هذا الملحق  يرافق

 حقاق الملكية الممناحة: دااتتقدير القيمة العادلة لأ
ماا  هااذا الملحااق قيااا  الايمااة العادلااة لاساالم والةيااارات الممنوحااة  "41أت"إلاا   "2أت"تناااقا الرااارات ماا    1أت

تاااف فااس ا،ساالمل مااز التركيااز ألاا  ماارو  وأحكااام معينااة تعااد بمحابااة ساامات ممااتركة لماان  ا،ساالم أو للاكت
أالاوًً ألا  ذلا ل . ةيارات الاكتتاف فس ا،سلم للعاملي . وما  حامل فاف  فاارات هاذا الملحاق تيار مستري اة

لعااملي  للاكتتااف فاس ا،سالمل أدناه تركز ألا  ا،سالم والةياارات الممنوحاة ل الواردًحيث إ  مسائل التاييم و 
فم  المرترض أ  يتم قيا  الايمة العادلة لاسلم أو ةيارات الاكتتاف فاس ا،سالم فاس تااريم المنحاة. إلا أ  

أدناااه )ألاا  ساابيل المحااال تحديااد نساابة التذبااذف المتوقعااة( تن بااق  الااواردًالتاياايم  مو ااوأاتماا   اً أااددًا كبياار 
دلاة لاسالم أو الةياارات الممنوحاة ، اراف بةالاف العااملي  للاكتتااف فاس أيً ا فاس ساياق تاادير الايماة العا

لةدمة. الآةرا،سلم فس تاريم حصول المنمأً أل  سلز أو تاديم ال رف 

 الأسهم
بالنساااابة لاساااالم الممنوحااااة للعاااااملي ل يااااتم قيااااا  الايمااااة العادلااااة لاساااالم بالسااااعر السااااوقس ،ساااالم المنمااااأً   2أت

ا،حكاام والمارو  التاس تام ب بماكل ألناس(ل المعادل متداولاة أسلم المنماأً تك قس مادرل إذا لم )أو بسعر سو 
لرااارات ً ما  قيااا  الايماة العادلااة  باًاا لمان  ا،سالم ألاا  أساسالا )إلا بالنساابة لمارو  الاسااتحااق المساتبعد

(."21"إل   "19"م  

فاس ا،ربااأ أحنااء فتارً الاساتحااقل يجاف أ   اً س حصصاالحاق فاس تلاا ي للعاملأل  سبيل المحالل إذا لم يك    3أت
إذا كاناات ا،ساالم يااتم أةااذ هااذا العاماال فااس الحساابا  أنااد تااادير الايمااة العادلااة لاساالم الممنوحااة. وبالمحاالل 

يجف أ  يتم أةذ هذا العامل فس الاأتبارل ولكا  إلا  ففنه ةا عة لايود أند التحويل بعد تاريم الاستحااقل 
الدراياة  ذىحر فيه قيود ما بعد الاستحااق أل  السعر الذي يُرتارض أ  يدفعاه مماار  الساوق المدى الذي تؤ 

والااذي لديااه الرتبااة فااس المااراء نسياار ذلاا  الساالم. ألاا  ساابيل المحااالل إذا كااا  الساالم ماا  ا،ساالم المتداولااة 
إ   - أحار محادودتحويال لماا بعاد الاساتحااق بمكل نم  فاس ساوق تتسام باالعمق والسايولةل قاد يكاو  لاياود ال

الدراية والذي لديه الرتبة فس المراء نسير تلا  ا،سالم.  ذىالسوق  أل  السعر الذي قد يدفعه مري  -جد و 
ولا تؤةذ الاياود ألا  التحويال أو تيرهاا ما  الاياود التاس تكاو  قائماة أحنااء فتارً الاساتحااق فاس الحسابا  أناد 

 وجود مرو  الاساتحااقالمن ل حيث إ  تل  الايود تنبز م   تادير الايمة العادلة لاسلم الممنوحة فس تاريم
."21"إل   "19"التس يتم التعامل معلا  باًا للرارات م  

  خيارات الاكتتاب في الأسهم
بالنسااابة لةياااارات الاكتتااااف فاااس ا،سااالم الممنوحاااة للعااااملي ل لا تكاااو  أساااعار الساااوق متاحاااة فاااس كحيااار مااا   4أت

ات الاكتتااف فاس الممنوحة تكو  ةا عة ،حكام ومرو  تير سارية ألا  ةياار  الحالاتل حيث إ  الةيارات
فس حالة أدم وجود ةيارات الاكتتاف فس أسلم متداولة بأحكام ومرو  مماحلةل يتم تاادير و  ا،سلم المتداولةل

ف فاس الايمة العادلة للةيارات الممنوحة للاكتتاف فاس ا،سالم أا   رياق ت بياق نماوذر تساعير ةياار الاكتتاا
 ا،سلم.
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أل  المنمأً أ  تأةذ بعي  الاأتبار العوامل التس يراأيلا مماركو السوق الذي  لديلم الرتبة فاس الماراء أناد   5أت
ماا  ةيااارات اكتتاااف  تتمتااز الكحياارانتااااء نمااوذر تسااعير ةيااار الاكتتاااف الااذي ي باونااه. ألاا  ساابيل المحااالل 

ًً ما يكونوا قابلو  ويلة  العاملي  بمدً  باي  تااريم الاساتحااق ونلاياة مادً ي  للممارسة أحنااء الرتارً الواقعاةأاد
ويجاف أ  تراأا  هاذه العوامال أناد تاادير الايماة العادلاة  بًا ما تاتم ممارساتلا فاس وقات مبكارلالةياراتل وتال

-Blackللةياااارات فاااس تااااريم المااان . وبالنسااابة لكحيااار مااا  المنمااادتل قاااد يحاااول هاااذا دو  اساااتةدام معادلاااة 

Scholes-Merton  ةيااار الاكتتاااف فااس ا،ساالم وقااد لا  بفمكانيااة الممارسااة قباال نلايااة ماادًل التااس لا تساام
كما أنلا لا تسم  بفمكانياة تييار نسابة التذباذف المتوقعاة  آحار الممارسة المبكرً المتوقعةل تعك  بمكل كاف  

اف فاس ا،سالم ذات رات الاكتتاإلا أناه بالنسابة لةياا الةياارل مدةلات النموذر ا،ةرى ةلال مادً وتيرها م 
 -زمنياة قصايرً بعاد تااريم الاساتحااق فتارً  أو التاس يجاف ممارساتلا ةالال -سابيًال التعاقدية الاصايرً ن المدً

 Black-Scholes – Mertonقد لا تن بق العوامل المبينة أألاه. وفس هاذه الحاالات قاد ينات  أا  معادلاة 
اتجة أ  نموذر تسعير ةيار الاكتتاف فس ا،سلم ا،كحر مرونة.الن مساوية للايمةقيمة تعتبر فس جوهرها 

تراأس جميز نماذر تسعير ةيارات الاكتتاف فس ا،سلمل أل  أقل تاديرل العوامل التالية:  6أت
.سعر ممارسة الةيار )أ(  

.الةيار مدًو)ف(    
.السعر الحالس لاسلم ا،ساسية و)ر(

 .عر السلمنسبة التذبذف المتوقعة لس )د (و
 .المتوقعة أل  ا،سلم )إ  كانت مناسبة( توزيعات ا،رباأ )ها(و
ةيار الاكتتاف فس ا،سلم. مدًسعر الرائدً الةالس م  المةا ر بالنسبة ل )و (و

يراأيلاا ممااركو الساوق ذوي الدراياة والاذي  -يجاف أ  تؤةاذ هاس ا،ةارى فاس الاأتباار -حمة أوامال أةارى   7أت
)فيما أدا مرو  الاستحااق وسمات إأادً الإصادار المساتبعدً س الاكتتاف أند تحديد السعر لديلم الرتبة ف

(."22"إل   "19"م  قيا  الايمة العادلة  باًا للرارات م  

للعااملي  بماكل نم اس أحنااء فتارات  ةأل  سبيل المحالل لا يمك  ممارسة ةيار الاكتتاف فس ا،سلم الممنوحا  8أت
ويجاف  م  قبل مانسم ا،وراق المالياة(لمحددً المحال أحناء فترً الاستحااق أو أحناء فترات  محددً )أل  سبيل

أ  يراأاا  هااذا العاماال إذا كااا  نمااوذر تسااعير ةيااار الاكتتاااف فااس ا،ساالم الم بااق ماا  مااأنه أ  يرتاارض أ  
تةدمت المنمااأً لا أنااه إذا اسااإ هااذا الةيااارل تااتم ممارسااته فااس أي وقاات أحناااء ماادً ةيااار الاكتتاااف يمكاا  أ 

 س يمكااا  ممارساااتلا إلا فاااس نلاياااة مااادًاااايم الةياااارات التااار ةياااارات الاكتتااااف فاااس ا،سااالم لا تلتساااعي اً نموذجااا
الةياااراتل فاالا يوجااد أي تعااديل يمكاا  إدةالااه فااس حالااة أاادم الااادرً ألاا  ممارسااة تلاا  الةيااارات أحناااء فتاارً 

ث إ  النمااوذر يرتاارض أ  الةيااارات لا يمكاا  الاسااتحااق )أو تيرهااا ماا  الرتاارات أحناااء أماار الةيااارات(ل حياا
 ممارستلا أحناء تل  الرترات.

فلنااا  أاماال آةاار معتاااد بالنساابة لةيااارات الاكتتاااف فااس ا،ساالم الممنوحااة للعاااملي  وهااس إمكانيااة بالمحاالل   9أت
ل بحرياةل أو الممارسة المبكرً لةيار الاكتتاف فاس ا،سالمل ألا  سابيل المحاالل ،  الةياار لاي  قاابلًا للتحويا

يجااف أ  تراأاا  آحااار و  ات المسااتحاة أنااد التوقااف أاا  العماالل،  العاماال يجااف أليااه ممارسااة جميااز الةيااار 
."21أت"إل   "16أت"الممارسة المبكرً المتوقعةل كما هو مناقا فس الرارات م  
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تحدياد ساعر ةياار الاكتتااف الدراياة الاذي لدياه النياة أناد  ذىبالنسبة للعوامل التس لا يراأيلاا مماار  الساوق  10أت
حاااوق الملكيااة(ل لاا  ياااتم أةااذها فااس الاأتبااار أناااد تااادير الايمااة العادلاااة  أدواتفااس ا،ساالم )أو تيرهااا مااا  

حاااوق الملكيااة( الممنوحااة. ألاا  ساابيل المحااالل بالنساابة  أدواتلةيااارات الاكتتاااف فااس ا،ساالم )أو تيرهااا ماا  
 ل فف  العوامل التس تؤحر فس قيمة ةيار الاكتتاف ما  منساور لةيارات الاكتتاف فس ا،سلم الممنوحة للعاملي

الدراية والنية. ذىالعامل الررد فا  تير مرتب ة بتادير السعر الذي قد يحدده ممار  السوق 

 تسعير خيارات الاكتتاب في الأسهمالمدخلات إلى نماذج 
 تارياف هاو اللادف يكاو  لالمعنيةة أل  ا،سلم المستحا توزيعات ا،رباأأند تادير نسبة التذبذف المتوقعة و   11أت

 آحاار تاادير أناد وبالمحالل الةياار. للاذا المتاداول التباادل ساعر أو الراه  السوق سعر فس تنعك  التس التوقعات
 التااس التوقعااات تاريااف هااو اللاادف يكااو  للعاااملي ل الممنوحااة ا،ساالم فااس الاكتتاااف لةيااارات المبكاارً الممارسااة
أساا  ألا  العااملي  ممارساة سالو  بماأ  مرصالة معلوماات أل  الإ لاع إمكانية لديه ةارجس  رف ي ورها

 المن . تاريم فس المتاحة المعلومات

 ا،رباأ وتوزيعات المستابليةل التذبذف نسبة أ  المعاولة التوقعات م  ن اق هنا  يكو  أ  المرج  م  تالبًال  12أت
مبلا  كال تارجي   رياق أا  المتوقعةل الايمة حساف يتم أ  يجف لهففن كذل  ا،مر كا  وا   الممارسة. وسلو 
 به. المرتب ة حدوحه إمكانية باستةدام الن اق داةل

 أ  معاااول بمااكل المتوقااز ماا  كااا  إذا تعااديللا ويااتم الةباارًل أسااا  ألاا  المسااتابلية التوقعااات تاااوم أااام بوجااه  13أت
 تياار التاريةيااة الةباارً أ  إلاا  بعينلااا أواماال ماايرت قااد السااروفل بعااض وفااس الما ااس. أاا  المسااتابل يةتلااف
 مةتلراا  ة اا  لاديلا منماأً هناا  كانات إذا المحاالل سابيل ألا  نسابيًا. متادنس تكلا  أامال بمحابة تعد المعدلة

 هاس التااريةس التذباذف نسابة تكاو  لا قاد وا ا ل بماكل مةا رً ا،قل الة  فس وتصرفت النما  م  ومتميزا 
للمستابل. بالنسبة معاولة توقعات لبناء اأتماداً  ا،كحرو  ا،ف ل المعلومات

 المساجلة المنماأً لادى يكاو  لا المحاالل سابيل ألا  متاحاة. التاريةياة المعلومات تكو  لا قد أةرىل سروف فس  14أت
 مناقمااة يلااس فيمااا وياارد أساالملا. سااعر تذبااذف بمااأ  - وجاادت إ  - التاريةيااة البيانااات ماا  الالياال سااوى حااديحاً

حديحاً. المسجلة و المسجلة تير منمدتلل

 مجارد ألا  ا،ربااأ وتوزيعاات الممارساة وسالو  التذباذفل تااديرات فس تعتمد ألا المنمأً أل  سبقل لما إجمالاً  15أت
 الةباارً أا  معااول بماكل منبئاة السااباة الةبارً تكاو  أ  يُتَوَقاز مادى أي إلا  مراأااً بادو  التاريةياة المعلوماات
المستابلية.

 الممارسة المبكرة المتاقعة
مبكارًال لعادد ما  ا،ساباف. ألا  سابيل المحاالل تتسام  ا،سالمتالبًا ما يمار  العاملو  ةياارات الاكتتااف فاس   16أت

وتالبًاا مااا ةياارات الاكتتااف فاس ا،سالم الممنوحاة للعااملي  بماكل نم اس بأنلاا تيار قابلاة للتحويال أو الناال. 
رساة ةياارات الاكتتااف فاس ا،سالم الممنوحاة للام مبكارًال ،  تلا  هاس ال رياااة ياؤدي ذلا  بالعااملي  إلا  مما

ًً ماااا يكوناااوا م اااالبي  الوحيااادً للعااااملي  ل تساااوية ماااوقرلم. كماااا أ  العااااملي  الاااذي  يتوقراااو  أااا  العمااال أااااد
لا  ماا حالام فاس ةياار الاكتتااف فاس ا،سالم. ك سا بممارسة أية ةيارات مستحاة ةلال مدً زمنية قصيرًل وا 

يتسبف هذا العامل أيً ا فس الممارسة المبكارً ما  جاناف العااملي  لةياارات الاكتتااف فاس ا،سالم. وما  باي 
.العوامل ا،ةرى التس تؤدي إل  الممارسة المبكرً   النرور م  المةا ر وانعدام تنوع الحروً
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  نوأيااة نمااوذر تسااعير الةيااارات فااس مراأاااً آحااار الممارسااة المبكاارً المتوقعااة ألااتعتماد الوسااائل المسااتةدمة  17أت
يمكا  أ  تؤةاذ الممارساة المبكارً المتوقعاة فاس الاأتباار باساتةدام تاادير للعمار الم بق. ألا  سابيل المحاالل 

المتوقز لةيار الاكتتاف فس ا،سلم )والذي يكو ل بالنسبة لةيار الاكتتاف فس ا،سالم الممناوأ للعامالل المادً 
  إلا  التااريم الاذي يُتَوَقاز أ  يماار  فياه الةياار( كمادةل فاس نماوذر تساعير الزمنياة الممتادً ما  تااريم المان

يااتم (. وباادلًا ماا  ذلاا ل يمكاا  أ  Black-Scholes-Mertonةيااار الاكتتاااف )ألاا  ساابيل المحااال معادلااة 
تة ااي  للممارسااة المبكاارً المتوقعااة فااس نمااوذر تسااعير ةيااارات الاكتتاااف الحنااائس أو نمااوذر مماحاال يسااتةدم ال
.أو مكو  دً التعاقدية كمدةلالم

 : العوامل التس تؤةذ فس الاأتبار أند تادير الممارسة المبكرً  18أت
ًً حتا  نلاياة فتارً  أ (  ول فترً الاستحااقل حيث إ  ةيار الاكتتاف فس ا،سلم لا يمك  ممارسته أااد

تاوم أل  أسا  فر اية م امي  تاييم الممارسة المبكرً المتوقعة الاستحااق. وم  حمل فف  تحديد 
مناقمااة لم ااامي  ماارو  الاسااتحااق فااس  وردتو أ  الةيااارات سااوف تصااب  مسااتحاة الممارسااة. 

."21"إل   "19"الرارات م  

فس الما س. قائماً يارات المماحلة متوس   ول مدً الة استمرار (ف)

رات أنادما يصال سعر ا،سلم ا،ساسية. قد تمير الةبرً إل  أ  العاملي  يميلو  إل  ممارسة الةيا (ر)
سعر السلم إل  مستوً معي  فوق سعر الممارسة.

مسااااتوى العاماااال داةاااال المؤسسااااة. ألاااا  ساااابيل المحااااالل قااااد تمااااير الةباااارً إلاااا  أ  العاااااملي  ذوي  )د (
المساااتويات ا،ألااا  يميلاااو  إلااا  ممارساااة ةياااارات الاكتتااااف فاااس ا،سااالم فاااس أوقاااات متاااأةرً أااا 

 (."21أت"ناقمة هذا البند بمكل أوسز فس الرارً العاملي  ذوي المستويات ا،قل )تتم م

ا،ساسية. فاس المتوسا ل قاد يميال العااملو  إلا  ممارساة  فس أسعار ا،سلمنسبة التذبذف المتوقعة  )ها(
ةيارات الاكتتاف فس أسلم ذات نسبة تذبذف أالية فس وقت مبكر أا  ا،سالم ذات نسابة التذباذف 

المنةر ة.
الممارسااة المبكاارً فااس الاأتبااار باسااتةدام تاياايم للعماار  آحااارل يمكاا  أةااذ "17أت"رااارً وكمااا هااو مبااي  فااس ال  19أت

وأناد تاادير العمار  ر تسعير ةيار الاكتتاف فس ا،سالملالمتوقز لةيار الاكتتاف فس ا،سلم كمدةل فس نموذ
ذلا  التايايم  سا ل يمكا  للمنماأً أ  تؤ المتوقز لةيارات الاكتتاف فس ا،سلم الممنوحة لمجموأة م  العاملي 

ألاا  أسااا  المتوساا  الماارج  للعماار المتوقااز لمجموأااة العاااملي  بالكاماال بمااكل معاااول أو ألاا  المتوساا  
المرج  ،أمار المجموأاات الررأياة ما  العااملي  داةال المجموأاةل وذلا  ألا  أساا  بياناات أكحار ترصايلًا 

(.عدبأ  سلو  ممارسة العاملي  )التس ترد مناقمتلا بمكل أوسز فيما 

تاسيم منحة ةيارات الاكتتاف فس ا،سلم إل  مجموأات ما م  ا،همية بمكا  أ  يتم م  المرج  أ  يكو    20أت
ة يااة مسااتايمة لماادً الةيااار   دالااةقيمااة الةيااار و لا تعتباار . نساابيًامتجااان  العاااملي  ذوي ساالو  ممارسااة 

ا،ةاارى  الافترا اااتلل إذا كاناات جميااز فالايمااة تزيااد بمعاادل متناااقو مااز ت اااول الماادً. ألاا  ساابيل المحااا
السنتي  يكو  أكبر قيمة م  الةياار ذي السانة الواحادًل ففناه  ذىمتساويةل أل  الرتم م  أ  ةيار الاكتتاف 
الايمة الماادرً للةياار ألا  أساا  المتوسا  المارج  لعمار  حسافلا يصل إل   عف قيمته. ويعنس ذل  أ  

ة بمكل كبير م  ماأنه أ  يع اس قيماة مباال  فيلاا لإجماالس الايماة العادلاة مستالة متباين اً واحد يت م  أأمار 
يكاو  الةياارات الممنوحاة إلا  مجموأاات  وما  حام فما  ماأ  فصال رات الاكتتاف فاس ا،سالم الممنوحاةللةيا

لكل منلا ن اق  يق نسبيًا م  ا،أمار مت منة داةل أمر المتوس  المرج ل أ  يةرض م  المبالياة فاس 
 .التادير
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تن بااق اأتبااارات مماحلااة أنااد اسااتةدام النمااوذر الحنااائس أو أي نمااوذر ممااابه. ألاا  ساابيل المحااالل قااد تمااير   21أت
ةبارً المنمااأً التااس تماان  ةياارات اكتتاااف ألاا  ن اااق واسااز لجمياز مسااتويات العاااملي  إلاا  أ  مااديري الإدارً 

أ  مااا  العااااملي  فاااس الإدارً المتوسااا ةل كماااا العلياااا التنرياااذيي  يميلاااو  إلااا  الاحترااااس بةيااااراتلم لمااادً أ اااول 
يميلااو  إلا  ممارساة ةياااراتلم قبال أياة مجموأااة أةارى. وبالإ اافة إلاا   العااملي  ا،دنا  فااس التادرر الاوسيرس

لادى  حااوق الملكياة أدواتفف  العاملي  الذي  يتم تمجيعلم أو إلزاملم بالاحتراس بالحد ا،دن  م  قيمة ذل ل 
قاد يمارساوا ةياارات الاكتتاافل  -ةياارات الاكتتااف فاس ا،سالم بما فس ذلا   -و  لديه رف العمل الذي  يعمل

. وفااس هااذه المواقاافل فااف  فصاال الةيااارات بناااءً الماار  فااس المتوساا ل بعااد العاااملي  الااذي لا ية ااعو  لااذل 
لس أكحار دقاة لإجمااا ممارسااة متجاان  ساينت  أناه تااادير ألا  مجموأاات المتلااي  الااذي  يماتركو  فاس سالو 

 الايمة العادلة لةيارات الاكتتاف فس ا،سلم الممنوحة.

 نسبة التذبذب المتاقعة
إ  نسبة التذبذف المتوقعة هس مايا  للمبل  الذي يتوقز أ  يتالف فاس ن اقاه أي ساعر أحنااء أياة فتارً مالياة.   22أت

راف المعيااري السانوي ومايا  التذباذف المساتةدم فاس نمااذر تساعير ةياارات الاكتتااف فاس ا،سالم هاو الانحا
ويتم التعبير أ  التذبذف بماكل نم اس بالسانوات التاس ل لمركبة أل  السلم ةلال مدً زمنيةلمعدلات العائد ا

ل ألاا  سااابيل المحاااالل حساااافأ  المااادً الزمنيااة المساااتةدمة للماارنتلاااا ببع االا الااابعض بياااض النساار يمكاا  
ملاحسات السعر اليومية أو ا،سبوأية أو الملرية.

ياااي  معاادل العائااد )الااذي قااد يكااو  إيجابيًااا أو ساالبيًا( ألاا  الساالم لماادً مااا ماادى اسااترادً حاماال الساالم ماا   23أت
( سعر السلم.انةراضو قيمة ارتراع )توزيعات ا،رباأ 

العائااد السااانوي معااادل اق الااذي يُتوقااز ةلالاااه أ  ياانةرض نساابة التذبااذف السااانوية المتوقعااة للسااالم هااس الن ااا  24أت
معاادل العائااد المركااف  ذى. ألاا  ساابيل المحااالل فااف  الاااول بااأ  الساالم مسااتمر بواقااز الحلحااي  تاريبًاااالمركااف ال

فااس المائااة يعنااس أ  إمكانيااة أ  يكااو   30فااس المائااة تصاال نساابة تذبذبااه إلاا   12المسااتمر المتوقااز بنساابة 
( %30+%12)فاس المائاة  42( و %30-%12فس المائة ) 18 -معدل العائد أل  السلم لسنة واحدً بي 
ذا كا  سعر السلم  فس بداية العام ولم يتم دفز أياة توزيعاات لاربااأل ما  المتوقاز  100يكو  حلحيه تاريبًا. وا 

×   100) 152.20و           ( -0.18 ×  100) 83.53العااام بااي   نلايااة ر الساالم فااسااااأ  يتااراوأ سع
.الرترً حلح ( أي حوالس 0.42 

 جف مراأاتلا أند تاييم نسبة التذبذف المتوقعة:ت م العوامل التس ت   25أت
ماا  ةيااارات الاكتتااااف فااس ا،ساالم المتداولااة ألاا  أساالم المنماااأًل أو  التذبااذف ال اامنس المسااتنب  ) أ (

حاوق الملكية المتداولة الةاصة بالمنمأً التس تت م  سمات ةياار الاكتتااف فاس  أدواتتيرها م  
(ل إ  وجدت.إل  أسلم تحويلالدي  الاابلة لل أدواتا،سلم )محل 

التذبذف التاريةس لسعر السلم أبر الرترات ا،كحر حداحة والتس تكاو  بوجاه أاام متعادلاة ماز المادً  )ف(
 والآحاارباياة العمار التعاقادي للةياار س ا،سالم )ماز ا،ةاذ فاس الاأتباار المتوقعاة لةياار الاكتتااف فا

المتوقز أ  تسرر أنلا الممارسة المبكرً(.

 المساجلةقاد يكاو  لادى المنماأً و  ول ا،سلم و رحلا للاكتتاف العاملتدا ةلاللا ول المدً التس تم  )ر (
ا مناذ فتارً أ اول. الاأتاراف بلاحديحاً نسبة أالية م  التذبذف التااريةسل ماارناةً بمنمادت مماحلاة تام 

.فيما بعد حديحأ المسجلةإ افس للمنمدت  إرماد و يوجد
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وتيرهاااا مااا   - ألااا  المااادى ال ويااالمتوسااا لا  -ف إلااا  الارتاااداد إلااا  معااادللا التذباااذقابلياااة نسااابة  )د (
العواماال التااس تمااير إلاا  أ  نساابة التذبااذف المسااتابلية المتوقعااة قااد تةتلااف أاا  التذبااذف الما ااس. 
أل  سبيل المحالل إذا اتسم سعر سلم إحدى المنمدت بنسبة تذبذف تير أادية لمدً زمنياة محاددً 

أامة أو إأادً هيكلة أل  ن اق واسزل يمك  التيا اس أا  هاذه الرتارً أناد نتيجة ةسارً مناقصة 
المتوس  التاريةس لنسبة التذبذف السنوية. حساف

يجف أ  تتسم ملاحسات ا،ساعار بالحباات ما  فتارً  لئمة أو منتسمة لملاحسات ا،سعارفترات ملا )ها(
ق لكل أسبوع أو أأل  سعر فاس كال إل  أةرى. أل  سبيل المحالل قد تستةدم المنمأً سعر الإتلا

أساابوعل إلا أنااه لا يجااوز للااا اسااتةدام سااعر الإتاالاق فااس بعااض ا،سااابيز وأألاا  سااعر فااس أسااابيز 
أةرى. ألاوًً أل  ذل ل يجف أ  يتم التعبير أ  ملاحسات ا،سعار بذات العملاة المساتةدمة فاس 

سعر الممارسة.

 حديثًا المسجلةالمنشآت 
ل يجاف ألا  المنماأً أ  تراأاس نسابة التذباذف التاريةياة لساعر السالم ةالال "25أت"الراارً  كما هو مبي  فس  26أت

إذا لام تتاوافر  و متوقعاة لةياار الاكتتااف فاس ا،سالملالتس تكو  متعادلة بصارة أاماة ماز المادً الو أقرف مدً 
يلااا ألا  الارتم ماا  علفحاديحاً بماأ  نساابة التذباذف التاريةياةل  المسااجلةمعلوماات كافياة لاادى إحادى المنمادت 

كماا يمكنلاا أ  تأةاذ فاس  متاحًا فيلال نسبة التذبذف التاريةية أ  أ ول فترً يكو  نما  التداول حسافذل  
ً ممااابلة ماا  أمرهااا. ألاا  ساابيل اأتبارهااا نساابة التذبااذف التاريةيااة لاادى المنماادت المماحلااة بعااد ماارور فتاار 

واحاادً فااا  والتااس تماان  ةيااارات للاكتتاااف فااس ا،ساالم ساانة  تسااجيللالل بالنساابة للمنمااأً التااس ماار ألاا  احااالم
بمتوسا  أمار متوقاز ةما  سانوات قاد تأةاذ بعااي  الاأتباار نما  ومساتوى التذباذف التااريةس للمنمادت التااس 
تمار  ذات النما  ةلال مدً الست سنوات ا،ول  التس تم فيلا تداول أسلم تل  المنمدت ب ريااة الاكتتااف 

العام.

 سجلةالمالمنشآت غير 
معلوماات تاريةيااة أناد تااادير نسابة التذباذف المتوقعااة. وتارد بعااض  أياة المسااجلةلا يكاو  لادى المنمااأً تيار   27أت

.بعدالعوامل التس تؤةذ بعي  الاأتبار فيما 

التس تصدر ةيارات اكتتاف فس الاسالم أو أسالم  المسجلةقد تكو  إحدى المنمدت تير فس بعض الحالاتل   28أت
و ، اراف أةارى( بماكل مناتسمل قاد تكاو  قاد أقامات ساوقًا داةلياة ،سالملا. ويمكا  أةاذ تذبااذف للعااملي  )أ

أسعار تل  ا،سلم فس الحسبا  أ  تادير نسبة التذبذف المتوقعة.

 المساجلةأ  تراأس نسابة التذباذف التاريةياة أو ال امنية لمحيلاتلاا ما  المنمادت بدلًا م  ذل  يمك  للمنمأً    29أت
أ بمأنلا معلومات أ  سعر السلم أو سعر ةيار الاكتتاف فس ا،سلمل وذل  لاساتةداملا فاس حالاة التس تتا

توقز حدوث تذبذف فس ا،ساعار. وما  المتوقاز أ  يكاو  ذلا  ملائمًاا إذا أسسات المنماأً قيماة أسالملا ألا 
 المماحلة. المسجلةأسعار ا،سلم فس المنمدت 

المماحلاااةل  المساااجلةفاااس تاييملاااا لايماااة أسااالملا ألااا  أساااعار أسااالم المنمااادت إذا لااام تاااام المنماااأً بالاأتمااااد  30أت
واستةدمت بدلًا م  ذل  منلجية تاييم أةرى لتاييم أسلملال يمك  للمنمأً أ  تستنب  تاييمًا للتذبذف المتوقاز 

 مااز منلجيااة التايااايم المسااتةدمة. ألاا  ساابيل المحاااالل قااد تااايم المنمااأً أسااالملا ألاا  أسااا  صاااافس ءميااتلا
ا،صول أو ا،رباأ. كما أنلا قد تراأس نسبة التذبذف المتوقعة لايم أو أرباأ صافس تل  ا،صول.
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 تازيعات الأرباح المتاقعة
توزيعاااات ا،ربااااأ المتوقعااة فاااس الاأتباااار أنااد قياااا  الايماااة العادلااة لاسااالم أو ةياااارات  أةااذ فيعتمااد وجاااو   31أت

لااه الحااق فااس توزيعااات ا،رباااأ أو مااا فااس  الآةاارا  ال اارف ألاا  مااا إذا كااالاكتتاااف فااس ا،ساالم الممنوحااة 
حكملا.

أل  سبيل المحالل إذا تم من  العاملي  ةيارات للاكتتاف فس ا،سلم وللم الحق فاس الحصاول ألا  توزيعاات   32أت
ر أو مااا يعادللااا )والتااس يمكاا  أ  يااتم دفعلااا نااادًا أو يااتم ت بيالااا لتةراايض سااع المعنيااة ا،ساالمألاا   ا،رباااأ

يااتم تاياايم الةيااارات الممنوحااة كمااا لااو لاام تكاا  هنااا  أيااة ففنااه الممارساة( بااي  تاااريم الماان  وتاااريم الممارسااةل 
ل أي أنااه يجااف أ  تكااو  ماادةلات توزيعااات ا،رباااأ المتوقعااة المعنيااةتوزيعااات أرباااأ سااتدفز ألاا  ا،ساالم 

.اً صرر 

إجااراء أي  فااف  ا،مار لا يسااتلزمالايماة العادلااة لاسالم الممنوحااة فاس تاااريم المان ل وبالمحالل أناادما ياتم تاياايم  33أت
إذا كااا  ماا  حااق العاماال أ  يسااتلم توزيعااات ا،رباااأ المدفوأااة أحناااء فتاارً  تعااديل لتوزيعااات ا،رباااأ المتوقعااة

الاستحااق.

كملااا أحنااااء فتااارً الاساااتحااق بااالعك ل لا يحاااق للعااااملي  الحصااول ألااا  توزيعاااات فاااس ا،رباااأ أو ماااا فاااس ح  34أت
ياااتم اتةااااذ توزيعاااات ا،ربااااأ يجاااف أ  و )أو قباال الممارساااةل فاااس حالاااة وجاااود ةياااار الاكتتااااف فااس ا،سااالم(ل 

الاكتتااف فاس أسالم فاس تااريم فاس الاأتباار أناد تايايم الحااوق فاس الحصاول ألا  أسالم أو ةياارات المتوقعة 
يجااف أ  يااتم ففنااه لماان  ةيااارات الاكتتااف فااس أساالمل ايمااة العادلااة ويعنااس هااذا أنااه أناادما ياتم تاياايم ال المان ل

. وأنادما ياتم تاادير ت مي  توزيعات ا،ربااأ المتوقعاة فاس ت بياق نماوذر تساعير ةياار الاكتتااف فاس ا،سالم
المتوقاز أ  توزيعاات ا،ربااأالايمة العادلة لمنحة ا،سلمل يجف أ  يتم تةريض التايايم بواقاز الايماة الحالياة ل

 يتم دفعلا أحناء فترً الاستحااق.

إلا أناه  المتوقعاةل توزيعاات ا،ربااأ أوائدت لف نماذر تسعير ةيارات الاكتتاف فس ا،سلم بوجه أام أداء تو   35أت
ويجاوز للمنماأً أ  تساتةدم  توزيعات ا،رباأ بدلًا م  أائادهالتعديل بحيث يتم استةدام مبل  متوقز لاليجوز 

ذا اسااتو أو ماادفوأاتلا المتوقعاااة. إمااا أائاادها المتوقاااز  عليلااا أ  تراأاااس ف ةدمت المنماااأً ماادفوأاتلا المتوقعاااةا 
إذا كانات سياساة المنماأً بماكل أاام تااوم النم  التاريةس للزيادات فس توزيعات ا،رباأ. أل  سبيل المحاالل 

يرتاارض الايمااة المااادرً  يجااف ألاففنااه فااس المائااة تاريبًااا ساانويًال  3ألاا  زيااادً توزيعااات ا،رباااأ بواقااز  أساساااً 
لةيار الاكتتاف فس ا،سلم أائادًا حابتاًا لتوزيعاات ا،ربااأ المتوقعاة  اوال مادً ةياار الاكتتااف فاس ا،سالم ماا 

.ذل  الافتراضلم يك  هنا  دليل يدأم 

معلناة. المعلوماات المتاحاة ال أساا ألا   توزيعات ا،رباأ المتوقعاة قائمااً  افتراضكو  بوجه أامل يجف أ  ي  36أت
لتوزيعاات ا،ربااأ  اً متوقعا اً أل  المنمأً التس لا تدفز توزيعات أرباأ ولا تتبن  ة ً ا لذل  أ  ترتارض أائادو 

قاد تتوقاز  والتا  إلا أنه بالنسبة للمنمأً النامئة التس لي  لديلا تاريم فس دفز توزيعات ا،ربااأ بمعدل صررل
متوقعة لةيارات الاكتتاف فس ا،سلم م  قبل أامليلاا. وبوساز أحناء المدد ال توزيعات ا،رباأأ  تبدأ فس دفز 

 ا،رباااأتوزيعااات أرباحلااا الساااباة )صاارر( ومعاادل أائااد توزيعااات  أوائاادتلاا  المنماادت أ  تسااتةدم متوساا  
.محيلاتلا بمكل مناسفالةاصة بمجموأة ممابلة م  
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 سعر الفائدة الخالي من المخاطرة
المتااأ حاليًاا ألا  إصادارات  المحساوفائادً الةاالس ما  المةاا رً هاو العائاد ساعر الرل فاف  كما هو معاروف  37أت

بمادً متباياة  رساةم  قبل حكومة البلاد التس تستةدم أملتلا فاس التعبيار أا  ساعر المما اً بكوبو  قيمته صرر 
متباياة ما  مساوية للمدً المتوقعة لةيار الاكتتاف فس ا،سالم التاس تام تاييملاا )ألا  أساا  المادً التعاقدياة ال

  ما  ال اروري الممارسة المبكرً المتوقعة(. وقاد يكاو  آحارةيار الاكتتاف فس ا،سلم مز ا،ةذ فس الاأتبار 
فااس حالاة أاادم وجااود محال هااذه الإصادارات الحكوميااة أو إذا أماارت السااروف إلاا  أ   اساتةدام بااديل مناساف
أالاوًً ألا  ذلا ل  .ًً الةالس ما  المةاا ر سعر الرائدلا تمحل هذه  لحكومة ا إصداراتالعائد المت م  أل  

يجف أ  يتم استةدام بديل ملائم إذا كا  ممااركو الساوق ياوماو  بماكل نم اس بتحدياد ساعر الرائادً الةاالس 
أنااد تاياايم الايمااة  صاادارات الحكوميااةلإاباادلًا ماا  العائااد ال اامنس ألاا   سااتةدام ذلاا  البااديلماا  المةااا رً با

سلم بمدً تساوي المدً المتوقعة لةيار الاكتتاف فس ا،سلم الذي تم تاييمه.العادلة لةيار الاكتتاف فس ا،

 الهيكل الرأسمالي آثار
أساالم متداولااةل وأنااد ممارسااة هااذه ل يحاارر اليياارل ولااي  المنمااأًل ةيااارات اكتتاااف فااس كمااا هااو معااروف  38أت

،سالم ما  حااملس ل أل  تلا  اويتم الحصو  لياوم المحرر بتسليم ا،سلم إل  حامل ةيار الاكتتاف الةيارات
فاس ت ااةيم وما  حاام فاف  ممارسااة ةياارات الاكتتاااف فاس ا،ساالم المتداولاة لااي  للاا أحاار  ا،سالم الموجااودي ل

أدد ا،سلم بفصدارات جديدً

بااالعك ل إذا قاماات المنمااأً بتحرياار ةيااارات الاكتتاااف فااس ا،ساالمل يااتم إصاادار أساالم جدياادً أنااد ممارسااة  39أت
جوهرهااال وذلاا  إذا تاام اسااتةدام واءً المصاادرً بالرعاال أو المصاادرً فاا  اف فااس تلاا  ا،ساالم )سااةيااارات الاكتتاا

ا،سلم التس تم إأادً مراؤها فس السابق والاحترااس بلاا فاس الةزاناة(. ونسارًا ،  ا،سالم ساوف ياتم إصادارها 
لإصادارات الرعلياة أو ما  ماأ  هاذه ا ففناهالسوق الحالس فس تااريم الممارساةل  بسعر الممارسة بدلًا م  سعر

كبياارًا أنااد  ربحاااً المحتملااة أ  تةرااض ماا  سااعر الساالمل بحيااث لا يحاااق حاماال ةيااار الاكتتاااف فااس ا،ساالم 
الاذي يحاااه أناد ممارساة ةياارات الاكتتااف فاس أسالم متداولاة مماحلاة لا  الارب ممارسة هذا الةيار محل ذلا  

تةرض م  سعر السلم.

تلاا  الممارساة أحاار ألاا  قيماة ةيااارات الاكتتااف فااس ا،ساالم ألا  أواماال مةتلرااةل يعتماد تحديااد ماا إذا كااا  ل  40أت
د محال أادد ا،سالم الجديادً التاس سااوف ياتم إصادارها أناد ممارساة ةيااارات الاكتتااف فاس ا،سالم ماارناةً بعااد

ف فاس بالرعال أ  ياتم مان  ةياارات للاكتتاا تتوقازالساوق  تكماا أناه إذا كانا ا،سالم التاس تام إصادارها بالرعالل
تحليال التةرايض المحتمال فاس ساعر السالم إلا  ساعر السالم فاس بالرعال ب تقد قاماتكو  السوق  فف ا،سلمل 

تاريم المن .

لاحاار المةرااض لسااعر الساالم الناااجم أاا  يجااف ألاا  المنمااأً أ  تراأااس مااا إذا كااا  ماا  الممكاا  أ  يكااو    41أت
رً لتلا  الةياارات فاس تااريم ايماة العادلاة لتلا  الماادأحار ألا  ال ممارسة ةيارات الاكتتاف فس ا،سلم مستابلاً 

ويمكا  أ  ياتم تكيياف نمااذر تساعير ةياارات الاكتتااف فاس ا،سالم بحياث تراأاس هاذا ا،حار المحتماال  المان ل
لتةريض سعر السلم.

  المسددة في شكل أسهم مدفاعات مبنية على أسهمإدخال تعديلات على العقاد القائمة على 
حااوق  أدواتل بيض النسر أ  أية تعديلات تدةل ألا  ا،حكاام والمارو  التاس تام مان  "27"ارً الر تت لف 42أت

 بفحبااتحااوق الملكياة الماذكورًل أ  تااوم المنماأً  أدواتالملكية أل  أساسالال أو أي إليااء أو تساوية لمنحاة 
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الملكيااة الممنوحااة فااس تاااريم حاااوق  دواتالةاادمات المتلااااً والمااسااة بالايمااة العادلااة ، - اً ألاا  أقاال تااادير  -
نتيجااة لعاادم اسااتيراء أحااد ماارو  الاسااتحااق )بةاالاف ماار  السااوق(  دواتتسااتحق تلاا  ا، إلا إذا لاامالماان ل 

التعاديلات التاس تزياد ما  إجماالس  آحاار تحباتالمحددً فس تاريم المن . بالإ اافة إلا  ذلا ل ألا  المنماأً أ  
أو تكاااو  ذات ميااازً بةااالاف ذلااا  بالنسااابة  مبنياااة ألااا  أسااالم مااادفوأاتالايماااة العادلاااة للعااااود الاائماااة ألااا  

للعامل.

"27"الرارً  مت لباتولت بيق   43أت
حااوق الملكياة الممنوحاة )ألا  سابيل المحاال أا   دواتإذا أدى التعديل إلا  زياادً الايماة العادلاة ، ) أ (

المنمااأً أ  تاادةل  علاا ف ريااق تةراايض سااعر الممارسااة(ل المااسااة قباال أو بعااد التعااديل مباماارًًل 
نسياار الةاادمات المتلااااً فااس مااباال  المعتاارف بااهفااس قيااا  المبلاا   لالايمااة العادلااة الزائاادً الممنوحااة

والايمااة العادلاااة الزائااادً الممنوحااة هاااس الرااارق بااي  الايماااة العادلاااة  حاااوق الملكياااة الممنوحاااةل أدوات
لكياة ا،صاليةل وكلاهماا ماادر فاس حااوق الم دواتحاوق الملكياة المعدلاة والايماة العادلاة ، دوات

ياتم ت امي  الايماة العادلاة الزائادً فاس ففناه إذا وقز التعديل أحناء فترً الاساتحااقل  و تاريم التعديل.
نسياار الةاادمات المتلااااً ةاالال الرتاارً الممتاادً ماا  تاااريم التعااديل وحتاا   المعتاارف بااهقيااا  المبلاا  

الإ اااافة إلااا  المبلااا  الااااائم ألااا  أساااا  الايماااة حااااوق الملكياااة المعدلاااةل ب أدواتاساااتحااق تااااريم 
أباار بايااة فتاارً الاسااتحااق  المعتاارف بااه الملكيااة ا،صاالية فااس تاااريم الماان  حاااوق دواتالعادلااة ،
الايماة العادلاة الإ اافية الممنوحااة ب الاأتاارافياتم  اقإذا وقاز التعاديل بعااد تااريم الاساتحا ا،صاليةل
كا  يجاف ألا  العامال إتماام فتارً الةدماة الإ اافية قبال ا أو ةلال فترً الاستحااق إذ -أل  الرور
 حاوق الملكية المعدلة. دواتمستحاًا بدو  مر  ،أ  يصب  

يجاف ألا  المنماأً أ ففنه الممنوحةل حاوق الملكية  أدواتبالمحلل إذا أدى التعديل إل  زيادً أدد  (ف)
المااسة فاس تااريم التعاديلل  ام  و حاوق الملكية الإ افية الممنوحةل  دواتتدةل الايمة العادلة ،

حااوق الملكياة الممنوحاةل بالتناساف  أدواتنسيار الةادمات المتلاااً ماابال  المعتارف باهقيا  المبلا  
ألااا  سااابيل المحاااالل إذا وقاااز التعاااديل أحنااااء فتااارً ماااز المات ااايات الماااذكورً فاااس البناااد )أ( أأااالاه. 

 المعتارف باهفية الممنوحة فس قيا  المبل  حاوق الملكية الإ ا أدواتيتم ت مي  ففنه الاستحااقل 
حااوق  أدواتنسير الةدمات المتلااً ةلال المادً الممتادً ما  تااريم التعاديل وحتا  تااريم اساتحااق 

حاااوق الملكيااة  دواتالملكيااة الإ ااافيةل بالإ ااافة إلاا  المبلاا  الاااائم ألاا  أسااا  الايمااة العادلااة ،
ا ةلال باية فترً الاستحااق ا،صلية.لاأتراف بلاالتس يتم  الممنوحة أصلًا فس تاريم المن 

مزاياا ل ألا  العامال ألا  إذا قامت المنماأً بتعاديل مارو  الاساتحااق بأسالوف ياؤدي إلا  حصاول  (ر)
فترً الاستحااق أو بتعديل أو إزالة مار  ا،داء )بةالاف مار  الساوقل الاذي بتةريض سبيل المحال 
علا  المنماأً أ  تأةاذ فرأ ألياه  باًاا للبناد )أ( أأالاه(ل التاس ت ا التيياراتماز  هم  ةلالايتم التعامل 

."21"إل   "19"مرو  الاستحااق المعدلة فس الاأتبار أند ت بيق مات يات الرارات م  
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حاااوق الملكياة الممنوحااة بأساالوف يةرااض  أدواتإذا قامات المنمااأً بتعااديل أحكاام وماارو  أالاوًً ألاا  ذلاا ل   44أت
ل أو إذا لاام تكاا  منماائة ،يااة مياازً ماادفوأات مبنيااة ألاا  أساالمللعاااد الاااائم ألاا   ماا  إجمااالس الايمااة العادلااة

ماز الةادمات المتلاااً كماابال  بالنسبة للعاملل يجف أل  المنمأً أل  الرتم ما  ذلا  أ  تساتمر فاس التعامال
حااااوق  أدواتحاااوق الملكياااة الممنوحااة كاااأ  تلاا  التعاااديلات لاام تكااا  )بةاالاف إليااااء بعااض أو كااال  دوات،

(. أل  سبيل المحال:"28"الملكية الممنوحةل التس يتم التعامل معلا  باًا لنو الرارً 

حاااوق الملكياة الممنوحاة المااساة قبال التعااديل  دواتإذا أدى التعاديل إلا  تةرايض الايماة العادلاة ، ) أ (
قياا  المبلا  العادلة وأ  تساتمر فاس  الايمةعل  المنمأً أ  تراأس الانةراض فس فأو بعده مبامرًًل 

ألا  أساا  الايماة العادلاة  ةحااوق الملكياة الاائما أدواتنسير الةدمات المتلااً ماابال  المعترف به
حاوق الملكية الممنوحة فس تاريم المن . دوات

يتم التعامال ماز ففنه حاوق الملكية الممنوحة إل  العاملل  أدواتإذا أدى التعديل إل  تةريض أدد  ف(
."28"الرارً  لمت لبات باًا    إلياءً لتل  المريحة م  المنحةلو كا هذا التةريض كما

إذا قامات المنماأً بتعاديل مارو  الاساتحااق بماكل لا تنماأ أناه مزاياا بالنسابة للعامالل ألا  ساابيل  ر(
المحالل أا   رياق زياادً فتارً الاساتحااق أو تعاديل أو إ اافة مار  ا،داء )بةالاف مار  الساوقل 

التاس تادةل ألياه  باًاأ لانو البناد )أ( أأالاه(ل لا يجاوز  راتياالتيماز ما  ةلالاه ل الذي يتم التعاما
 ."21"إل   "19"الرارات م   مت لباتللمنمأً أ  تراأس مرو  الاستحااق المعدلة أند ت بيق 

 معاملات المدفاعات المبنية على أسهم بين منشآت المجماعة 
معاااملات الماادفوأات المبنيااة ألاا  أساالم بااي  منماادت المجموأااة  ر" محاساابة43أ"  إلاا  "43تعااال  الرااارات " 45أت

" كيريااة 61" إلاا  "أت46وتناااقا الرااارات ماا  "أت فاا  كاال ماا  قااوائم المنمااأً الماليااة المنرااردً أو المسااتالة . 
د" يمكااا  أ  تحااادث 43فااا  الراااارً " إلياااهوكماااا هاااو مماااار ر" 43أ" إلااا  "43ت بياااق مت لباااات الراااارات مااا  "

ت المبنيااة ألاا  أساالم بااي  منماادت المجموأااة لعاادد ماا  ا،سااباف اأتماااداً ألاا  الحاااائق معاااملات الماادفوأا
والسااروف . لااذل  لا يعتباار هااذا النااااا ماااملًا ويرتاارض أنااه أناادما لا يكااو  لاادى المنمااأً التاا  تسااتلم الساالز 

عاة ما  المنماأً ا،م والةدمات إلتزاماً لتسوية المعاملة ل تعتبر المعاملة مساهمة ف  حاوق ملكية المنمأً التاب
بيض النسر أ  اى ترتيبات سداد داةل المجموأة.

ين باااق أي ااااً ألااا  معااااملات  هففناااباااالرتم مااا  أ  الناااااا أدنااااه يركاااز ألااا  المعااااملات ماااز الماااوسري  ل  46أت 
الماادفوأات المبنيااة ألاا  أساالم المماحلااة مااز مااوردى الساالز أو الةاادمات ماا  تياار المااوسري  . وقااد يات اا  

 لمااركة ا،م مااباال تاااديم أدواتا،ةياارً أ  تاادفز إلاا  اماا  المنمااأً ا،م والمنمااأً التابعااة بااي  المنمااأً  الترتيااف
حاوق الملكية إل  الموسري  . و لايعال  النااا أدناه كيرية محاسبة ترتيف الدفز هذا ف  داةل المجموأة.

ألاا  أساالم بااي  منماادت المجموأااة . و،جاال هنااا  أربعااة ق ااايا مااائعة تواجااه معاااملات الماادفوأات المبنيااة  47أت 
التسليل ل تناقا ا،محلة أدناه الا ايا فيما يتعلق بالمنمأً ا،م ومنمدتلا التابعة .

 ترتيبات المدفاعات المبنية على اسهم التى تتضمن أداات حقاق ملكية المنشأة 
أدوات حااااوق ملكياااة المنماااأً ينبيااا  أ  ا،ولااا  هااا  ماااا إذا كانااات المعااااملات التالياااة التااا  تت ااام  المسااألة  48أت 

تحاسااف ألاا  أنلااا تاام تسااويتلا ناااداً أو تاام تسااويتلا بااأدوات حاااوق الملكيااة وفااااً لمت لبااات المعيااار المحاسااب 
.هذا المصرى 
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مااا أ  تةتااار أو  لموسريلاااتماان  المنمااأً  (أ) حاوقاااً ،دوات حاااوق ملكيااة المنمااأً ) مااحلًا ةيااارات أساالم ( وا 
 موسريلااأدوات حاوق الملكية ) أسلم الةزينة( ما   ارف آةار لساداد إلتزاماتلاا تجااه  يتعي  أليلا مراء

ل
و)ف( يمن  موسرو المنمأً حاوقاً ف  أدوات حاوق ملكية المنمأً )محلًا ةيارات أسلم( ل إما أ   ريق المنماأً      

ل ويوفر مساهمو المنمأً أدوات حاوق الملكية الم لوبة . مساهميلانرسلا أو 

تحاسااف المنمااأً معاااملات الماادفوأات المبنيااة ألاا  أساالم التاا   تسااتلم فيلااا ةاادمات مااباال أدوات حاااوق  49أت 
ملكيتلا أل  أنه تم تساويتلا بحااوق الملكياة . وين باق هاذا ا،مار بياض النسار أماا إذا أةتاارت المنماأً 

تزاماتلااا تجااااه موسريلاااا أو كااا  يتعاااي  أليلااا ماااراء أدوات حااااوق الملكيااة تلااا  مااا   اارف آةااار لساااداد إل
 المدفوأات المبنية أل  أسلم . وهو ين بق أي اً بيض النسر أما إذا :  إتراقيةبموجف 

كانااات حااااوق الموساااف فااا  أدوات حااااوق ملكياااة المنماااأً ممنوحاااة مااا  المنماااأً نرسااالا أو مااا  قبااال  (أ
مساهميلا ل

ل المنمأً نرسلا أو م  قبل مساهميلا . أو)ف( تم تسوية معاملة المدفوأات المبنية أل  أسلم م  قب          

المساتحمر فيلاا ففناه ياادم أدوات حااوق المنماأً إذا كا  أل  المسااهم إلتازام بتساوية المعاملاة ماز ماوسر   50أت
المساتحمر فيلاا تااز فا  المنماأً فيلا لديه بادلًا ما  حااوق ملكيتاه . لاذل  إذا كاا   المستحمر المنمأً ملكية

" ل فعلاا  المسااااهم أ  ياااي  إلتزامااه وفاااااً ر43وجاااد فيلااا المساااهم ل وفاااااً للرااارً "نراا  المجموأااة التاا  ي
للمت لبااات الم باااة ألاا  المعاااملات التاا  تمااترى فيلااا المنمااأً الب اااأة أو الةاادمات مااباال الإلتزامااات 

معااملات التا الت  تتحمللا أمام المورد ف  قوائم المساهم المالية المستالة والمنرردً وتل  الم بااة ألا  ال
 تكو  فيلا الب اأة أو الةدمات ه  الماابل ،دوات الملكية ف  قوائم المساهم المالية المجمعة 

 ترتيبات المدفاعات المبنية على أسهم التى تشمل أداات حقاق ملكية المنشأة الأم 
حار  ام  نرا  المجموأاة تتعلق المسألة الحانياة بمعااملات الادفز ألا  اساا  ا،سالم باي  منماأتي  أو أك 51أت 

والتاا  تماامل أداً حاااوق ملكيااة لمنمااأً أةاارى فاا  المجموأااة . فعلاا  ساابيل المحااال يماان  موسرااو المنمااأً
التابعة حاوقااً فا  أدوات حااوق الملكياة لمنمادتلا ا،م كماابال للةادمات التا  ياادملا هاؤلاء الماوسري  إلا 

 المنمأً التابعة .

ية لة بترتيبات المدفوأات المبنية أل  أسلم التالذل  تتعلق المسألة الحاني 52أت 
ألاا منماادتلا التابعااة حاوقاااً فاا  أدوات حاااوق ملكيتلااا ل ويكااو    تماان  المنمااأً ا،م مباماارً لمااوسر (أ)

ا،م ) ولي  المنمأً التابعة ( إلتزام بتسليم موسر  المنمأً التابعة أدوات حاوق الملكية. المنمأً
عااة لموسريلااا فاا  أدوات حاااوق ملكيااة منماادتلا ا،م ويكااو  للمنمااأً التابعااة إلتاازام و)ف( تماان  المنمااأً التاب  

بتسليم موسريلا بأدوات حاوق الملكية 

 تها التابعة حقاقاً فى أداات حقاق ملكيتها المنشأة الأم لماظفى منشأتمنح 
 للراارًنماأتلا ا،م . لاذل  ل ووفاااً لي  ألا  المنماأً التابعاة إلتزامااً بتساليم موسريلاا أدوات حااوق ملكياة م  53أت 

ف" ل تاااي  المنمااأً الةاادمات المادمااة ماا  موسريلااا وفااااً للمت لبااات الم باااة ألاا  المعاااملات التاا  43:
تكو  فيلاا الب ااأة أو الةادمات ها  الماابال ،دوات حااوق الملكياة وتعتارف بالزياادً الماابلاة فا  أدوات 

. حاوق الملكية كمساهمة م  المنمأً ا،م
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ة ماااز ماااوسر  المنماااأً التابعاااة مااا  ةااالال تااااديم أدوات حااااوق لاااألااا  المنماااأً ا،م إلتزامااااً بتساااوية المعام 54أت 
ر" ل تاي  المنمدً ا،م إلتزاملا وفاااً للمت لباات الم بااة ألا  المعااملات 43ملكيتلا لذل  ل ووفااً للرارً "

حاوق الملكية .الت  تكو  فيلا الب اأة أو الةدمات ه  الماابل ،دوات 

 الأمتمنح المنشاة التابعة ماظفيها حقاقاً فى أداات حقاق ملكية منشآتها 
ف" ل فعليلاا أ  تحاساف المعاملاة ماز 43،  المنمأً التابعة لا تحاق أى م  المارو  الاواردً فا  الراارً " 55أت

ة حصااول المنمااأًموسريلااا ألاا  أنااه تاام تسااويتلا بالناااد . وي بااق هااذا المت لااف بيااض النساار أاا  كيرياا
 تلا نحو موسريلا .االتابعة أل  أدوات حاوق الملكية لسداد إلتزام

 تشمل الدفعات التى يتم تسايتها بالنقد إلى الماظفين  يترتيبات المدفاعات المبنية على أسهم الت
بماا فا  ذلا  المسألة الحالحة ها  كياف ينبيا  ألا  المنماأً التا  تساتلم السالز أو الةادمات ما  مورديلاا ) 56أت 

أناادما لا يكااو  ألاا  المنمااأًناااداً المااوسري ( أ  تعااال  محاساابياً ترتيبااات الماادفوأات المبنيااة ألاا  أساالم 
نرسلا أى إلتزام بعمل الدفعات الم لوبة إل  الموردي  . فعل  سبيل المحال ل أدر  الترتيباات التالياة التا 

الم لوباة إلا  ماوسر  النادياةإلتازام بعمال الادفعات يكاو  فيلاا ألا  المنماأً ا،م ) ولاي  المنماأً نرسالا( 
 المنمأً 

سيحصل موسرو المنمأً أل  دفعات نادية مرتب ة بسعر أدوات حاوق الملكية. (أ
سيحصل موسرو المنمأً أل  دفعات نادية مرتب ة بسعر أدوات حاوق ملكية منماتلا ا،م . (ف

عاملاة ماز موسريلاا . لاذل  ل تعاال  المنمااً محاسابياً المعاملاة لي  أل  المنمأً التابعة إلتزاماً بتساوية الم 57أت 
مااز موسريلاااا ألااا  أنااه تااام تساااويتلا ناااداً وتعتااارف بالزياااادً الماابلااة فااا  أدوات حااااوق الملكيااة ألااا  أنلاااا 

ناجمااة أاا  تة لاحااااً ،ى تيياارالااالمعام تكلرااةمساااهمة ماا  المنمااأً ا،م . وتعيااد المنمااأً التابعااة قيااا  
" . ويةتلاف هاذا ا،مار أا 21" إلا  "19السوقية تير المحااة وفااً للراارات ما  " تيراق مرو  الاستحا

 تم تسويتلا ناداً ف  الاوائم المالية المجمعة للمجموأة انه قيا  المعاملة أل  

ل تااي  ،  المنمأً ا،م لي  أليلا إلتزامااً بتساوية المعاملاة ماز الماوسري  ل و،  الماابال أباارً أا  نااد  58أت 
المنمأً ا،م ) و المجموأة المجمعة ( إلتزاملا وفااً للمت لبات الم باة أل  المعاملات التا  تماترى فيلاا 

.ر".43تتحمللا أمام المورد ف  الرارً " الت المنمأً الب اأة أو الةدمات ماابل الإلتزمات 
 نقل الماظفين بين منشآت المجماعة 

تيبات الدفز أل  أسا  ا،سلم للمجموأة والتا  تمامل ماوسر  أكحار ما  منماأًبتر  الرابعةتتعلق المسألة  59أت 
ف  المجموأة . فعل  سابيل المحاال ل تمان  المنماأً ا،م ماوسر  منمادتلا التابعاة حاوقااً فا  أدوات حااوق 

 احادىملكيتلا ممارو ة بفتماام الةادمات المساتمرً ماز المجموأاة لرتارً محاددً . ويمكا  أ  يناال موساف 
أةرى ةلال فترً الاستحااق دو  تأحر حاوق الموسف فا  أدوات حااوق تابعة دت التابعة إل  منمأً المنم

ذا لام يكا  هناا  الملكية الةاصة بالمركة ا،م بموجف ترتيف المدفوأات المبيناة ألا  أسالم ا،صال  . وا 
لااا ل ففنلااا تعااال ألاا  المنماادت التابعااة إلتاازام بتسااوية معاملااة الماادفوأات المبنيااة ألاا  أساالم مااز موسري

محاسبياً أل  أنلا معاملة تم تساويتلا باأدوات حااوق الملكياة . وتااي  كال منماأً الةادمات المساتلمة ما 
الموسف بالرجوع إل  الايمة العادلة ،دوات حاوق الملكية ف  تاريم من  الحااوق فا  تلا  ا،دوات أساسااً 

 ا الموسف مز كل منمأً تابعة .م  قبل المنمأً ا،م ونسبة فترً الاستحااق الت  ةدمل

المنمااأً التابعااة إلتاازام بتسااوية المعاملااة مااز موسريلااا بااأدوات حاااوق ملكيااة منمااأتلا ا،م ل  ألاا إذا كااا    60أت 
ألا  أناه تام تساويتلا نااداً وتااي  كال منماأً تابعاة الةادمات المساتلمة ألا محاسبياً تعال  المعاملة  ففنلا
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حااوق الملكياة فا  تااريم المان  لنسابة فتارً الاساتحااق التا  ةادملا الموساف أسا  الايمة العادلة ،دوات 
ف  المنمأً . إ افة لذل  ل تعترف كال منماأً تابعاة باأى تييار فا  الايماة العادلاة ،دوات حااوق الملكياة 

ةلال فترً ةدمة الموسف لدى كل منمأً تابعة .

موأة ل ف  تلبية أحاد مارو  الاساتحااق أادا مار يمك  أ  يةرق الموسف ل بعد تناله بي  منمدت المج 61أت
أ  يتاار  الموساااف المجموأااة قبااال إتماااام ماادً الةدماااة . وفاا  هاااذه الحالااة ل وبماااا أ  مااار   محااالالسااوق 

الاستحااق هو الةدمة ف  المجموأة ل تاوم كل منمأً تابعة بتعديل المبل  المعترف به ساابااً فيماا يتعلاق 
الحاااوق  تسااتحق" وأليااه ل إذا لاام 19ااااً للمبااادو الااواردً فاا  الرااارً "بالةاادمات المسااتلمة ماا  الموسااف وف

الممنوحاااة مااا  المنمااااأً ا،م فااا  أدوات حاااااوق الملكياااة بساااابف إةرااااق الموسااااف فااا  تلبيااااة أحاااد ماااارو  
الاساتحااق أادا مار  السااوق ل فالا ياتم ا،أتاراف بااأى مبلا  ألا  أساا  تراكماا  للةادمات المساتلمة ماا  

لية ،ى منمأً ف  المجموأة .الما الاوائمالموسف ف  
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