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2015( 44)المصري رقم  ةعيار المحاسبم
الإفصاح عن الحصص فى المنشآت الأخرى 

هدف المعيار
التى تتيح لمستخدمى قوائمها المالية تقييم : تبالإفصاح عن المعلوما المنشأةإلزام  هدف هذا المعيار الىي -1

طبيعة حصصها فى المنشآت الأخرى والمخاطر المصاحبة لها . (أ)
تلك الحصص على مركزها المالى وأدائها المالى وتدفقاتها النقدية .و)ب( تأثيرات    

تحقيق الهدف 
" على المنشأة الإفصاح عن :1لتحقيق الهدف الوارد فى الفقرة " -2

فتراضات الهامة التى أفترضتها المنشأة لتحديد طبيعة حصتها فى المنشأة الأخرى أو الترتيب الآخر وتحديد الأحكام والا (أ)
"(.9" إلى "7ب المشترك التى تملك فيه حصة ) الفقرات من "نوع الترتي

المعلومات عن حصصها فى : (ب)
"(.19" إلى "10الشركات التابعة ) الفقرات من " (1)
 "(.23" إلى "20( الترتيبات المشتركة والشركات الشقيقة ) الفقرات من "2و) 
)     المجمعة ( غير عليها المنشأة ) المنشآت ذات الهيكل الخاص  تسيطرلا والتى الخاص ( المنشآت ذات الهيكل 3و) 

."(31" إلى "24الفقرات من "

المطلوباة بموجاب معاايير المحاسابة المصارية إذا لم تحقق الإفصااحات المطلوباة بموجاب هاذا المعياار إلاى جاناب الإفصااحات  -3
إضافية ضرورية أخرى لتحقيق ذلك الهدف . " ، فعلى المنشأة أن تفصح عن أية معلومات1الأخرى هدف الفقرة "

تدرس المنشأة مستوى التفاصيل اللازم لتلبية هدف الإفصااح ومادى التركياز علاى كال مان المتطلباات الاواردة فاى هاذا المعياار.  -4
 وتقااوم المنشااأة بتجميااج أو تجزئااة الإفصاااحات بطريقااة لا تااادى إلااى إخفاااة المعلومااات المفياادة بساابب عاار  كميااة كبياارة ماان

"(.6" إلى "أت2الفقرات "أت راججالتفاصيل غير الهامة أو تجميج بنود ذات خصائص مختلفة ) 

نطاق المعيار 
لك حصة فى أى مما يلى تطبيق هذا المعيار : تينبغى على المنشأة التى تم -5

الشركات التابعة . (أ)
الترتيبات المشتركة ) أى العمليات المشتركة أو المشروعات المشتركة (. (ب)

 .الشركات الشقيقة  )ج(
 )د( المنشآت ذات الهيكل الخاص غير المجمعة.
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لا ينطبق هذا المعيار على : -6
التاى ينطباق عليهاا معياار المحاسابة  الأجالخطط مزايا العاملين بعد إنتهاة الخدمة أو خطط مزاياا العااملين الأخارى طويلاة  (أ)

 . " مزايا العاملين" ( 38المصرى رقم )
. لكان  " القاوائم المالياة المساتقلة" ( 17التى ينطبق عليها معيار المحاسابة المصارى رقام )و ية المستقلة للمنشأة القوائم المال (ب)

إذا كان لدى المنشأة حصص فى منشأة ذات هيكل خاص غير مجمعة وتعد قوائم مالية مستقلة على أنهاا قوائمهاا المالياة 
" عند إعدادها تلك القوائم المالية المستقلة.31" إلى "24لفقرات من "الوحيدة ، فعليها أن تطبق المتطلبات الواردة فى ا

)ج( حصااة تحااتفا بهااا المنشاااأة التااى تشااارك فااى ترتياااب مشااترك ، ولكاان لا تملااك سااايطرة مشااتركة عليهااا ، إلا إذا أدت تلاااك 
 الترتيب او كانت حصة فى منشأة ذات هيكل خاص .الحصة إلى وجود نفوذ ماثر على 

 ومااج ذلااك،  ( " الأدوات الماليااة" 26) لمعيااار المحاساابة المصاارى رقاام شااأة أخاارى تااتم المحاساابة عليهااا وفقااا  )د( حصااة فااى من
 المنشأة هذا المعيار عندما :تطبق 

( تكاون الحصاة عبااارة عان حصااة فاى شاركة شااقيقة أو مشاروع مشااترك ياتم قياساها بالقيمااة العادلاة ماان خالال الأرباااح أو 1) 
( "الإستثمارات فى الشركات الشقيقة ".18ر المحاسبة المصرى رقم )الخسائر ، وفقا  لمعيا

( تكون الحصة عبارة عن حصة فى منشأة ذات هيكل خاص غير مجمعة .2أو)

الأحكام والإفتراضات الهامة
لإفتراضاات تفصح المنشأة عن المعلومات حول الأحكام و الإفتراضات الهامة التى قامت بهاا ) والتغيارات علاى تلاك الأحكاام وا -7

( عند تحديد :
"  ماان معيااار المحاساابة 6" و "5وارد فااى الفقاارات "هااو امااتلاك ساايطرة علااى منشااأة أخاارى ، أى الكيااان المسااتثمر فيااه كمااا  (أ)

. "( "القوائم المالية المجمعة 42المصرية رقم )
 إمتلاكها سيطرة مشتركة على ترتيب أو نفوذ ماثر على منشأة أخرى .و)ب( 

تيب المشترك ) أى عملية مشتركة أو مشروع مشترك( عند تنايم هذا الترتيب من خالال شاركة أو تناايم مساتقل و)ج(  نوع التر 
.

" تشاامل تلااك التااى قاماات بهااا المنشااأة عناادما تاااادى 7الفقاارة " الإفصاااح عنهااا بموجااب يااتملهامااة التااى الأحكااام والإفتراضااات ا -8
نفوذ ماثر.لسيطرة مشتركة أو لسيطرة ، أو لعن مدى امتلاك المنشأة التغييرات فى الحقائق والاروف إلى تغيير الإستنتاج 

" ينبغى على المنشأة أن تفصح مثلا  عن الأحكام والإفتراضات الهامة التى تمت عند تحديد :7للإلتزام بالفقرة " -9
من نصف حقوق التصويت فى المنشأة الأخرى .لأكثر عدم سيطرتها على منشأة أخرى رغم امتلاكها  (أ)
طرتها على منشأة أخرى رغم امتلاكها لأقل من نصف حقوق التصويت فى المنشأة الأخرى .سي (ب)

( . 42" من معيار المحاسبة المصرى رقم )72" إلى "أت58الفقرات من "أت راجج)ج( كونها وكيلا  أو أصيلا  ) 
 منشأة الأخرى .أو أكثر من حقوق التصويت فى ال %20)د( عدم امتلاك نفوذ ماثر رغم امتلاكها لنسبة 

 .من حقوق التصويت فى المنشأة الأخرى  %20)و( تمتعها بنفوذ ماثر رغم امتلاكها لنسبة تقل عن 
الحصص فى الشركات التابعة 

تفصح المنشأة عن المعلومات التى تمكن مستخدمى القوائم المالية المجمعة من : -10
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 فهم : (أ)
المنشآت المكونة للمجموعة . (1)
  "( .12وتدفقاتها النقدية )الفقرة"غير المسيطرة فى أنشطة المجموعة  الحقوقالأقلية / ( حقوق 2و)
تقييم : و)ب( 
ق القيود الهامة على قدرة المنشأة على الوصول إلى أصول المجموعة أو اساتخدامها وتساوية إلتزاماتهاا ) طبيعة ونطا (1)

.  "(13الفقرة "
" 14ت الهيكل الخاص المجمعاة والتغييارات فيهاا ) الفقارات مان "( طبيعة المخاطر المصاحبة لحصتها فى المنشآت ذا2و)

 "(.17إلى "
"(.18آثار التغييرات فى حصص ملكية الشركة الأم فى الشركة التابعة التى لا تادى إلى فقدان السيطرة ) الفقرة "( 3و)
"( .19( أثار فقد السيطرة على الشركة التابعة خلال الفترة المالية )الفقرة"4و)

المستخدمة فى إعاداد القاوائم المالياة المجمعاة قاد أعادت فاى تااريف أو عان فتارة مالياة التابعة  ةكندما تكون القوائم المالية للشر ع -11
مان معياار المحاسابة المصارى  ("93" و "أت92"أت الفقارتين راجاجتختلف عن تاريف أو الفترة المالية للقوائم المالية المجمعاة ) 

المنشأة أن تفصح عن :( ، فينبغى على  42رقم )
تاريف نهاية الفترة المعد عنها القوائم المالية لتلك الشركة التابعة . (أ)
و)ب( سبب استخدام تاريف أو فترة مختلفة .    

غير المسيطرة فى أنشطة المجموعة وتدفقاتها النقدية  الأقلية / الحقوقحقوق 
حقاوق حصاة غيار مسايطرة جوهرياة للمنشاأة المعادة للقاوائم المالياة عماا تفصح المنشأة لكل من شركاتها التابعة التاى يوجاد بهاا  -12

يلى : 
إسم الشركة التابعة . (أ)
مكان الأعمال الرئيسى ) وبلد التأسيس إذا كانت تختلف عن مكان الأعمال الرئيسى( للشركة التابعة . (ب)

 غير المسيطرة . الأقلية / الحقوق)ج( نسبة حقوق 
غيار المسايطرة إذا كانات تختلاف عان نسابة حصاص الأقلياة / الحقاوق فا بهاا مان قبال حقاوق )د( نسبة حقوق التصويت المحت

الملكية المحتفا بها .
 غير المسيطرة من أرباح و خسائر الشركة التابعة .الأقلية / الحقوق )ها( نصيب حقوق 
اية الفترة المالية .غير المسيطرة المتراكمة فى الشركة التابعة فى نهالأقلية / الحقوق )و( إجمالى حقوق 

 "(.10أتالفقرة " راجج)ز( معلومات مالية ملخصة عن الشركة التابعة ) 
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طبيعة ونطاق القيود الهامة 
تفصح المنشأة عما يلى :  -13

قانونية والتعاقدياة والتنايمياة ( علاى قادرتها فاى الوصاول إلاى أصاول المجموعاة واساتخدامها قيود الهامة ) مثلا  ، القيود الال (أ)
وية إلتزاماتها مثل :وتس
ويل النقاد أو الأصاول الأخارى إلاى ) أو مان( اااركاتها التابعاة علاى تحاااتلك القيود التى تحد من قدرة الشاركة الأم أو ش (1)

المنشآت الأخرى ضمن المجموعة .
أو فعهااا الضامانات أو المتطلبااات الأخاارى التااى تقياد توزيااج أرباااح الأسااهم أو أى توزيعااات راسامالية أخاارى التااى يااتم د (2)

الإقترا  أو الإقرا  إلى ) أو من( المنشآت الأخرى ضمن المجموعة .
غير المسيطرة والتى قد تحد من قدرة المنشأة للوصاول إلاى أصاول لحقوق الأقلية / الحقوق  طبيعة ونطاق الحقوق الوقائية (ب)

لأم ملزمااة بتسااوية إلتزامااات الشااركة أو اسااتخدامها أو تسااوية إلتزاماتهااا ) كمااا هااو الحااال عناادما تكااون الشااركة االمجموعااة 
غيار المسايطرة علاى الوصاول إلاى أصاول الشاركة التابعاة  الأقلياة / الحقاوقالتابعة قبل تساوية إلتزاماتهاا أو وجاوب موافقاة 

تها (.اأو لتسوية إلتزام
.)ج( القيم المدرجة بالقوائم المالية المجمعة للأصول والإلتزامات التى تنطبق عليها تلك القيود 

شأة فى المنشآت ذات الهيكل الخاص المجمعة نطبيعة المخاطر المصاحبة لحصص الم
تفصح المنشأة عن بنود أية إتفاقيات تعاقدية يمكن أن تقتضى من الشركة الأم أو شركاتها التابعاة تاوفير الادعم الماالى للمنشاأة  -14

كاان أن تعاار  المنشااأة المعادة للقااوائم الماليااة إلااى ذات الهيكال الخاااص المجمعااة ، بمااا فاى ذلااك الأحااداا أو الاااروف التاى يم
ذات  ةالخساارة ) ماثلا  ، أسااباب ترتيباات السايولة أو التصاانيف الإئتماانى التااى قاد تاادى إلااى إلازام المنشاأة بشااراة أصاول المنشااأ

(.لهاالهيكل الخاص أو توفير الدعم المالى 

الفتارة المالياة ودون وجاود إلتازام تعاقادى للقياام باذلك ، دعماا  مالياا  أو الشركة الأم أو أى من شركاتها التابعة ، خلال إذا قدمت  -15
رة عنهاا ات الهيكال الخااص أو الأدوات الصاادذات هيكل خاص مجمعة ) مثلا  ، شراة أصول المنشاأة ذدعما  آخر إلى منشأة 

( ، فينبغى على المنشأة الإفصاح عن : 
لمنشااأة ذات الهيكاال لالتااى ساااعدت فيااه الشااركة الأم أو شااركاتها التابعااة نااوع ومبلااد الاادعم المقاادم بمااا فااى ذلااك الحااالات  (أ)

الخاص فى الحصول على الدعم المالى .
و)ب( أسباب تقديم الدعم .

أو  للقيااام بااذلك ، دعمااا  ماليااا  إذا قاادمت الشااركة الأم أو أى ماان شااركاته التابعااة خاالال الفتاارة الماليااة ودون وجااود إلتاازام تعاقاادى  -16
لاام يكاان يااتم تجميعهااا ماان قباال وأدى الاادعم إلااى ساايطرة المنشااأة علااى المنشااأة ذات دعمااا  آخاار إلااى منشااأة ذات هيكاال خاااص 

الهيكل الخاص فينبغى على المنشأة الإفصاح عن توضيح للعوامل ذات العلاقة فى الوصول إلى هذا القرار .

أو دعام آخار إلاى المنشاأة ذات الهيكال الخااص المجمعاة بماا فاى ذلاك تفصح المنشأة عن أياة نياة حالياة  لتاوفير الادعم الماالى  -17
. ذات الهيكل الخاص فى الحصول على الدعم المالىالنية لمساعدة المنشأة 

السيطرة  ة التابعة التى لا تؤدى إلى فقدآثار التغييرات فى حصة ملكية الشركة الأم فى الشرك
ملكية مسااهمى الشاركة الأم نتيجاة التغييار فاى حصاة الملكياة فاى الشاركة التابعاة تعر  المنشأة جدولا  يبين الاثر على حقوق  -18

والتى لا تادى إلى فقد السيطرة .
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السيطرة على الشركة التابعة خلال الفترة المالية  دآثار فق
: (42م ) " من معيار المحاسبة المصرى رق25تفصح المنشأة عن الربح أو الخسارة )إن وجد( المحسوب وفقا  للفقرة " -19

فقاد السايطرة جزة الربح أو الخسارة الناتج عن قياس أى استثمار متبقى فى الشركة التابعة السابقة بقيمته العادلاة فاى تااريف  (أ)
.

كل شاالاعتاراف باالربح أو الخساارة ) إذا لام يكان قاد تام عرضاها ب فياه الاذى تامة الادخل( ماو)ب(  البند فى الربح أو الخسارة ) قائ
منفصل (.

فصح المنشأة عن المعلومات التى تمكن مستخدمى قوائمها المالية من تقييم :ت -20
شااقيقة بمااا فااى ذلااك طبيعااة وتاااأثيرات لالطبيعااة والماادى والتااأثيرات الماليااة لحصصااها فااى الترتيبااات المشاااتركة والشااركات ا (أ)

مشاااتركة أو نفااااوذا  مااااثرا  علااااى الترتيباااات المشااااتركة خااارين مماااان يملكاااون ساااايطرة علاقتهاااا التعاقديااااة ماااج المسااااتثمرين الآ
"(.22" و "21" الفقرتينوالشركات الشقيقة ) 

"(.23و)ب( طبيعة المخاطر المصاحبة لحصصها فى المشروعات المشتركة والشركات الشقيقة والتغييرات فيها ) الفقرة "

شتركة والشركات الشقيقة لمنشأة فى الترتيبات الملحصص االمالية طبيعة ونطاق والتأثيرات 
تفصح المنشأة  : -21

بالنسبة للترتيب المشترك والشركة الشقيقة التى يكون لها أهمية نسبية بالنسبة للمنشأة المعدة للتقارير : (أ)
إسم الترتيب المشترك أو الشركة الشقيقة . (1)
شااقيقة ) مااثلا  ، ماان خاالال وصااف طبيعااة أنشااطة الترتيااب لا ( طبيعااة علاقااة المنشااأة مااج الترتيااب المشااترك أو الشااركة2و)

 المشترك أو الشركة الشقيقة وما إذا كانت إستراتيجية بالنسبة لأنشطة المنشأة (.
( مكان الأعمال الرئيسى ) وبلد التأسيس ، إذا كان مختلفا  عن مكان الأعمال الرئيساى ( للترتياب المشاترك أو الشاركة 3و)

 الشقيقة .
ة الملكياة أو حصااة المشااركة المحااتفا بهاا مان قباال المنشاأة ، ونساابة حقاوق التصاويت المحااتفا بهاا ، إذا كاناات ( نساب4و)

مختلفة وكان ذلك ممكنا  .
بالنسبة لكل مشروع مشترك أو شركة شقيقة لها أهمية نسبية بالنسبة للمنشأة المعدة للقوائم المالية : (ب)

أو الشااركة الشااقيقة يقاااس بمسااتخدام طريقااة حقااوق الملكيااة أو بالقيمااة  مااا إذا كااان الاسااتثمار فااى المشااروع المشااترك (1)
العادلة .

".13" ، "أت12"أت الفقرتينحول المشروع المشترك أو الشركة الشقيقة كما هو وارد فى  ملخصةمعلومات مالية  (2)
ق معلاان للاسااتثمار ، القيماة العادلااة لإساتثمارها فااى المشاروع المشااترك أو الشااركة الشاقيقة ، إذا كااان هنااك سااعر ساو  (3)

وذلك فى حالة قياس الحصة فى المشروع المشترك أو الشركة الشقيقة بمستخدام طريقة حقوق الملكية .
" حااول اسااتثمارات المنشااأة فااى المشااروعات المشااتركة والشااركات 16)ج( المعلومااات الماليااة كمااا هااى محااددة فااى الفقاارة "أت 

 الشقيقة غير الهامة بشكل منفرد :
ماليات لكافة المشروعات المشتركة غير الهامة بشكل منفصل .( كمج1) 
 ( كمجماليات لكافة الشركات الشقيقة غير الهامة بشكل منفرد .2) 
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تفصح المنشأة أيضا  عن : -22
طبيعاااة ونطاااااق اى قيااااود جوهريااااة ) مااااثلا  ناتجااااة عاااان ترتيبااااات أقتاااارا  أو متطلبااااات تنايميااااة أو ترتيبااااات تعاقديااااة مااااج  (أ)

أو الشااركة الشااقيقة ( علااى قاادرة الماااثر علااى المشااروع المشااترك  النفااوذيملكااون الساايطرة المشااتركة أو  المسااتثمرين مماان
المشااروعات المشااتركة أو الشااركات الشااقيقة علااى تحوياال الأمااوال إلااى المنشااأة فااى شااكل أرباااح الأسااهم النقديااة أو تسااديد 

القرو  التى قدمتها المنشأة .
روع المشاترك أو الشاركة الشاقيقة المساتخدمة فاى تطبياق طريقاة حقاوق الملكياة تام إعادادها عندما تكون القوائم المالية للمش (ب)

فى تاريف أو عن فترة تختلف عن تاريف أو فترة المنشأة :
نهاية الفترة المالية للمشروع المشترك أو الشركة الشقيقة .تاريف  (1)
 ( أسباب استخدام قوائم مالية فى تاريف أو عن فترة مختلفة .2و)

قيقة غيار المعتارف بهاا عان الفتارة المالياة وبشاكل تراكماى ، وذلاك إذا شج( الحصة فى خسائر المشروع المشترك أو الشركة ال)
توقفت المنشأة عن الاعتراف بحصتها من خسائر المشروع المشترك أو الشركة الشقيقة عند تطبيق طريقة حقوق الملكية .

وعات المشتركة والشركات الشقيقة المخاطر المصاحبة لحصص المنشأة فى المشر 
عن : الإفصاحينبغى على المنشأة  -23

بالمشروعات المشتركة بشكل منفصل عن قيمة الإلتزامات الأخارى كماا هاو محادد  ةالإلتزامات التى تخص المنشاة والمتعلق (أ)
" .20" إلى "أت 18فى الفقرات من "أت

علااى  ،والأصااول المحتملااة " المحتملااة  الالتزامااات وصااات ( " المخص28وفقااا  لأحكااام معيااار المحاساابة المصاارى رقاام ) (ب)
          المشااتركة أو الشااركات الشااقيقة المشااروعاتصصااها فااى حوالمتعلقااة ب الفعليااةالمنشااأة أن تفصااح عاان الإلتزامااات المحتملااة 
تركة أو نفاوذ بشاكل مشاترك ماج مساتثمرين آخارين يملكاون سايطرة مشا الفعلياة) و تشمل حصتها من الإلتزاماات المحتملاة 

مااثر علاى المشاااريج المشاتركة أو الشااركات الشاقيقة ( بشااكل منفصال عان قيمااة الإلتزاماات المحتملااة الأخارى إلا إذا كااان 
.إحتمال تلك الإلتزامات مستبعد 

الحصص فى المنشآت ذات الهيكل الخاص غير المجمعة
ائمها المالية من :ينبغى على المنشأة الإفصاح عن المعلومات التى تمكن مستخدمى قو  -24

" ( .28" إلى "26غير المجمعة ) الفقرات من " الخاصذات الهيكل فى المنشآت فهم طبيعة ومدى حصص المنشأة  (أ)
و)ب( تقييم طبيعة المخاطر المرتبطة بحصصها فى المنشآت ذات الهيكل الخاص غير المجمعة والتغييرات فيها .

" المعلومات حول تعار  المنشاأة لمخااطر مشااركتها ماج المنشاآت )ب( 24"فقرة "تشمل المعلومات المطلوبة التى وردت فى ال -25
ذات الهيكل الخاص غير المجمعة فى الفتارات الساابقة ) علاى سابيل المثاال رعاياة المنشاأة  ذات الهيكال الخااص( حتاى إذا لام 

. يعد للمنشأة أى مشاركة تعاقدية مج المنشأة ذات الهيكل الخاص خلال الفترة المالية

طبيعة الحصص
نوعية لحصصها فى المنشآت ذات الهيكل الخاص غير المجمعاة والتاى ليتعين على المنشاة الإفصاح عن المعلومات الكمية وا -26

تشمل على سبيل المثال لا الحصر طبيعة وغر  وحجم أنشطة المنشأة ذات الهيكل الخاص وكيف يتم تمويلها .
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" ) 29ذات هيكل خاص غير مجمعة و لا تقادم المعلوماات المنصاوص عليهاا فاى الفقارة "إذا كانت المنشأة تقوم برعاية منشأة  -27
مثلا  ، عندما يكون ليس لها حصة فى المنشأة فى تاريف القوائم المالية ( ، فعلى المنشأة الإفصاح عما يلى :

كيفية تحديدها للمنشآت ذات الهيكل الخاص التى ترعاها. (أ)
يكل الخاص خلال فترة إعداد التقارير بما فى ذلك وصف لنوع الدخل المعرو .الدخل من تلك المنشآت ذات اله (ب)

 لجميج الأصول المحولة إلى تلك المنشآت خلال الفترة المالية .)ج( القيمة الدفترية ) فى تاريف التحويل ( 

طريقاة أخارى ا كاان هنااك فاى شاكل جادول إلا إذ )ب( ، )ج( " 27" الفقارةيتعين على المنشأة عار  المعلوماات الماذكورة فاى  -28
"(.6" إلى "أت2، وتصنيف نشاطات الرعاية الخاصة بها إلى فئات ملائمة ) راجج الفقرات من "أت ملاةمةأكثر 

طبيعة المخاطر 
ملخصا  لما يلى :  -إلا إذا كان هناك طريقة أخرى أكثر ملاةمة  -يتعين على المنشأة الإفصاح فى شكل جدول  -29

صول والإلتزامات المعترف بها فى قوائمها المالية الخاصة بحصص المنشاآت ذات الهيكال الخااص غيار القيمة الدفترية للأ (أ)
المجمعة .

البنود بقائمة مركزها المالى الذى يتم الاعتراف فيها بهذه الأصول والإلتزامات . (ب)
حصصها فاى المنشاآت ذات الهيكال  منلها )ج( القيمة التى تعتبر أفضل تقييم للحد الأقصى للخسارة التى قد تتعر  المنشأة 

ذا لام تساتطج المنشاأة أن تحادد الحاد  الخاص غير المجمعة ، بما فى ذلك كيفية تحديد الحد الأقصاى للتعار  للخساارة . وا 
عان  غيار المجمعاة فيتوجاب عليهاا الإفصااح لمنشاآت ذات الهيكال الخااص الأقصاى للتعار  للخساارة مان حصصاها فاى ا

    تلك الحقيقة وعن الأسباب.
لتزامات المنشاأة المتعلقاة بحصصاها فاى المنشاآت ذات الهيكال الخااص غيار المجمعاة ماج  )د( مقارنة القيمة الدفترية لأصول وا 

الحد الأقصى لتعر  المنشأة للخسارة من تلك المنشآت .

الخاااص غياار المجمعااة  إذا قاماات المنشااأة خاالال الفتاارة الماليااة بتقااديم دعاام مااالى أو دعاام ماان نااوع آخاار للمنشااآت ذات الهيكاال  -30
تلك التى كانت تملك فيها حصص سابقة أو التى تملك فيها حصص حالياة دون وجاود إلتازام تعاقادى عليهاا لفعال ذلاك ) سواة  

يلى:  عماعلى سبيل المثال شراة أصول المنشاة ذات الهيكل الخاص أو أدوات صادرة عنها ( ، فيتعين عليها الإفصاح 
بماا فااى ذلاك الحااالات التااى سااعدت فيهااا المنشاأة ذات الهيكاال الخااص فااى الحصاول علااى الاادعم ناوع وقيمااة الادعم المقاادم  (أ)

المالى .
و)ب( أسباب تقديم الدعم .

يتعين على المنشأة الإفصااح عان أى نواياا حالياة تتعلاق بتقاديم دعام ماالى أو دعام مان ناوع آخار للمنشاأة ذات الهيكال الخااص  -31
دة المنشأة ذات الهيكل الخاص فى الحصول على الدعم المالى .عير المجمعة بما فى ذلك نوايا مساغ
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 ملحق
إرشادات التطبيق

" إلز 1"تطبيزق القرزرام مز   يشزر فهزو  ويعتبر جزءاا    يتجزءم م ز  (44رقم ) معيار المحاسبة المصرى هذا الملحق يرافق 
 "  ول   قس مرجعية الأجءاا الأخرى م  المعيار .31"

، ةيزرحري لأمثلزة قزد تمثزل م ماطزا  ا جوا ز  م م  بعز الأمثلة الواردة ف  هذا الملحق تمثل حزا م افترايزية . ور ز .1مم
فلابززد مزز  تريززيم جميززق الحرززا ق والطززروم المحيطززة بزز مط حريرزز  معززي  ر ززد تطبيززق هززذا المعيززار المصززرى رقززم 

(44. )

 (4التجميع )الفقرة 
ي بغزز  رلزز  الم شززلة ، رلزز  يززوا طروفهززا ، تحديززد اميززة التقاصززيل التزز  ترززدمها لتلبيززة حاجززة المسززتخدمي  مزز  .2مم

ومام وحجم الترايء الت  تعطي  للجوا   المختلقة للمتطلبزام وايقيزة تجميعهزا للمعلومزام . ومز  اليزرورى المعل
الرززوا م الماليززة بتقاصززيل مقرطززة قززد   تسززارد مسززتخدم  الرززوا م الماليززة وبززي  حجزز   احتززوااتحريززق التززواء  بززي  

 المعلومام  تيجة التجميق المقرط .

الإفصززاحام المطلوبززة بموجزز  هززذا المعيززار للحصزز  فزز  الم شزز م المتشززابهة إذا اززا  مززق الم شززلة جيمازز  م  ت . 3مم
" و  يحج  المعلومام المردمة . وي بغز  رلز  الم شزلة 4التجميق متقرا  مق مهدام الإفصا  ومتطلبام القررة "مم

 الإفصا  ر  ايقية تجميق حصصها ف  الم ش م المتشابهة .

معلومام بشال م قصل للحص  ف  :ي بغ  رل  الم شلة رر  ال .4مم
الشراام التابعة.  (م)
المشرورام المشتراة.  ( )

 )ج(  العمليام المشتراة.
 )د(   الشراام الشريرة.
ل الخا   ير المجمعة .ا)هز( الم ش م ذام الهي

علرزة بالمخزاطر ر د تحديد إماا ية تجميق المعلومام ، ي بغ  رل  الم شلة دراسة المعلومزام الاميزة وال وريزة المت .5مم
المعززدة للرززوا م الماليززة .  للم شززلةالمختلقززة وخصززا   العا ززد لاززل م شززلة ت ززوى تجميعهززا ومهميززة اززل م هززا بال سززبة 

لمسزتخدم  الرزوا م الماليزة طبيعزة ومزدى حصصزها  رر  الإفصاحام بطريرة تبي  بويو  وي بغ  رل  الم شلة
ف  تلك الم ش م الأخرى .

" الت  قد تاو  ملا مة ما يل  :4مستوى التجميق يم  ف ام الم ش م الواردة ف  القررة "ممتشمل الأمثلة رل   .6مم
م شلة توريق مال  وا  تما  دوار(. /   شلة بحث وتطويرالأ شطة ) رل  سبيل المثال مطبيعة  (م)
الص ارة. تص يم ( )

)ج( ال طاق الجغراف  ) رل  سبيل المثال الدولة مو الم طرة ( .
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 منشآت الأخرىالحصص فى ال
و يزر التعاقديزة التز  تعزر  الم شزلة المعزدة للرزوا م  تشير الحص  ف  الم ش م الأخرى إلز  المشزاراة التعاقديزة .7مم

الماليززة إلززز  التذبزززذ  فززز  العوا ززد ال اتجزززة مززز  مداا الم شزززلة الأخزززرى . ويمازز  م  تسزززارد دراسزززة  زززر  الم شزززلة 
. مم    ماليززة ر ززد تريززيم مززا إذا اا ززم تملززك حصززة فزز  تلززك الم شززلة الأخززرى وتصززميمها الم شززلة المعززدة للرززوا م ال

وب اا  رلز  ذلزك مزا إذا ازا  يتعزي  رليهزا ترزديم الإفصزاحام الزواردة فز  هزذا المعيزار . ويجز  م  يتيزم  التريزيم 
هزا إلز دراسة للمخاطر الت  تم تصزميم الم شزلة الأخزرى لإيجادهزا والمخزاطر التز  تزم تصزميم الم شزلة الأخزرى ل رل

 .الم شلة المعدة للروا م المالية والأطرام الأخرى 

الماليزززة رزززادة لتذبزززذبام فززز  العوا زززد مززز  مداا الم شزززلة الأخزززرى بسزززب  ا حتقزززاط  متتعزززر  الم شزززلة المعزززدة للرزززوا  .8مم
ى لهزا بالأدوام ) مثل مدوام حروق الملاية ومدوام الدي  الت  مصدرتها الم شزلة الأخزرى ( مو وجزود مشزاراة مخزر 

تستور  الترلبام . رل  سبيل المثال ، ل قتر  م  الم شزلة ذام الهيازل الخزا  لزديها محقطزة قزرو  ، وترزوم 
مق م شلة مخزرى ) الم شزاة المعزدة للرزوا م الماليزة ( لحمايزة  قسزها الم شلة ذام الهيال الخا  بعمل ررود مبادلة 

الحالزة يازو  للم شزلة المعزدة للرزوا م الماليزة مشزاراة  مز  الترصزير فز  دفزق القا زدة ومصزل مبلز  الرزر  . فز  هزذ 
تعريزها لتذبززذ  فزز  العوا ززد مزز  مداا الم شززلة ذام الهياززل الخززا  لأ  مبادلززة الإلتززءام مرابززل اليززما  تسززتور 

 تذبذ  العوا د للم شلة ذام الهيال الخا  ..

م الماليززة إلزز  م شززلة مخززرى . وتخلززق هزززذ  يززتم تصززميم بعزز  الأدوام ل رززل المخززاطر مزز  الم شززلة المعزززدة للرززوا  .9مم
الأدوام تذبذبا  ف  العوا د بال سبة للم شلة الأخرى لا ها   تعر  الم شلة المعدة للرزوا م الماليزة رزادة إلز  ترلبزام 
ف  العوا د م  مداا الم شلة الأخرى . فعل  سبيل المثال ل قتر  تلسيس م شزلة ذام هيازل خزا  لتزوفير فزر  

مستثمري  الرا بي  بالتعر  للمخزاطر الإ تما يزة بالم شزلة ))( ) لزيس ه زاك رلاقزة بزي  الم شزلة ))( إستثمارية لل
ومى طرم مشارك ف  الترتيبام ( تحصل الم شلة ذام الهيال الخا  رلز  التمويزل رز  طريزق إصزدار سز دام 

خدم العا زدام للاسزتثمار فز  لهؤ ا المستثمري  مرتبطزة بمخزاطر الم شزلة ))( ) سز دام مرتبطزة بالإ تمزا ( وتسزت
محقطززة مصزززول ماليزززة خاليزززة مززز  المخزززاطر . وتحصزززل الم شزززلة ذام الهيازززل الخزززا  رلززز  المخزززاطر الإ تما يزززة 
للم شززلة ))( رزز  طريززق الززدخول فزز  مبادلززة الإلتززءام مرابززل اليززما  مززق الطززرم المرابززل ، وت رززل مبادلززة الإلتززءام 

))( إلزز  الم شززلة ذام الهياززل الخززا  مرابززل رسززوم يززدفعها الطززرم مرابززل اليززما  المخززاطر الإ تما يززة للم شززلة 
المرابززل فززز  المبادلزززة . ويحصزززل المسزززتثمرو  فززز  الم شزززلة ذام الهيازززل الخزززا  رلززز  را زززد مرلززز  يعازززس را زززد 
الم شلة ذام الهيال الخزا  مز  محقطزة مصزولها ورسزوم مبادلزة الإلتزءام مرابزل اليزما  . ولزيس للطزرم المرابزل 

لأ  مبادلززة الإلتززءام لم شزلة ذام الهياززل الخزا  تعريزز  للتذبززذ  فز  العوا ززد مز  مداا هززذ  الم شزلة مشزاراة مززق ا
  ذام الهيال الخا  . الم شلة مرابل اليما  ت رل التذبذ  إل  الم شلة بد   م  استيعا  التذبذ  ف  روا د 
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شركات الشققيقة ) الفققرات مق ملخصة للشركات التابعة والمشروعات المشتركة واللالمعلومات المالية ا
 "(21" إلى "12"

بال سبة لال شزراة تابعزة بهزا حصز   يزر مسزيطرة جوهريزة بال سزبة للم شزلة المعزدة للرزوا م الماليزة رلز  الم شزلة  .10مم 
الإفصا  ر  : 

 ير المسيطرة . للأقلية / مصحا  الحروقمربا  الأسهم المدفورة  (م)
صززول والإلتءامزززام والززربخ مو الخسززارة والتزززدفرام ال رديززة للشزززراة المعلومززام الماليززة الملخصزززة حززول الأ( )

 يزر المسزيطرة فز  م شزطة المجمورزة  حرزوق الأقليزة / الحرزوقالتابعة والت  تما  المستخدمي  م  فهزم 
الأصززول المتداولززة  رتلززك المعلومززام رلزز  سززبيل المثززال   الحصزز تشززملوتززدفراتها ال رديززة . ويمازز  م  

اولزة والإلتءامزام المتداولزة والإلتءامزام  يزر المتداولزة والإيزرادام والزربخ مو الخسزارة والأصزول  يزر المتد
جمال  الدخل الشامل . وا 

ل  قبزززل قيزززود ا سزززتبعاد ا" هززز  المبززز) ( 10مم تازززو  المعلومزززام الماليزززة الملخصزززة المطلوبزززة بموجززز  القرزززرة " .11مم
. المجمورةللمعاملام الت  تمم بي  شراام 

ل سبة لال مشرو) مشترك وشراة شريرة ذام مهمية  سبية بال سبة للم شلة المعدة للرزوا م الماليزة تقصزخ الم شزلة با .12مم
ر  : 

مربا  الأسهم المربوية م  المشرو) المشترك مو الشراة الشريرة. (م)
"( بمزا 15" ، "مم14المعلومام المالية الملخصة للمشزرو) المشزترك مو الشزراة الشزريرة ) راجزق القرزرتي  "مم ( )

ف  ذلك رل  سبيل المثال   الحصر .
الأصول المتداولة . (1)
الأصول  ير المتداولة. (2)
الإلتءامام المتداولة. (3)
الإلتءامام  ير المتداولة. (4)
.الإيراد (5)
الربخ مو الخسارة م  العمليام  ير المستمرة. (6)
الربخ مو الخسارة بعد اليريبة م  العمليام  ير المستمرة. (7)
ر.الدخل الشامل الآخ (8)
 إجمال  الدخل الشامل  (9)

" ، تقصخ الم شلة لال مشزرو) مشزترك ذا 12إيافة إل  المعلومام المالية الملخصة المطلوبة بموج  القررة "مم .13مم
مهمية  سبية بال سبة للم شلة المعدة للروا م المالية ر  مبل  :

 ( .("1) ( ) 12)م(    ال ردية وما ف  حامها المتيم ة ف  القررة "مم 
مخصصزززام ( ) (  الإلتءامزززام الماليزززة المتداولزززة ) باسزززتث اا الزززدا  و  التجزززاريو  والأرصزززدة الدا  زززة الأخزززرى وال

(."(3) ( ) 12المتيم ة ف  القررة "مم 
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)ج(  الإلتءامززام الماليززة  يززر المتداولززة ) باسززتث اا الززدا  و  التجززاريو  والأرصززدة الدا  ززة الأخززرى والمخصصززام( 
(.("4) ( ) 12ررة "ممالمتيم ة ف  الق

 )د(   الإهلاك والإستهلاك.
 إيرادام القوا د.  )ه( 

 )و(  مصروفام القوا د.
)ء(  مصروفام مو دخل يريبة الدخل .

"  رز  المبزال  المدرجزة فز  الرززوا م 13" و "مم12المعلومزام الماليزة الملخصزة المعرويزة وفرزا  للقرزرام "مم تعبزر .14مم
ذا  لمعزايير المحاسزبةرك والمعدة وفرا  المالية للمشرو) المشت المصزرية ) ولزيس حصزة الم شزلة فز  تلزك المبزال (. وا 

 احتسبم الم شلة حصتها ف  المشرو) المشترك مو الشراة الشريرة بإستخدام طريرة حروق الملاية فعليها:
تعديل المبال  المدرجة ف  الروا م المالية للمشرو) المشترك والمعزدة وفرزا  لمعزايير المحاسزبة المصزرية لزتعاس  (م)

التسويام الت  قامم بها الم شلة ر د إستخدام طريرة حروق الملايزة مثزل تعزديلام الريمزة العادلزة التز  تمزم 
بية .ف  وقم الإستحواذ والتسويام للإختلافام ف  السياسام المحاس

رر  مطابرة للمعلومام المالية الملخصة المعروية مق الريم المسجلة لحصزتها فز  المشزرو) المشزترك مو  ( )
الشراة الشريرة .

" رلز  مسزاس 13" و "مم12مم"يما  م  تعر  الم شلة المعلومام المالية الملخصزة المطلوبزة بموجز  القرزرام  .15مم
 ة إذا :راة الشريالروا م المالية للمشرو) المشترك مو الشر 

تززم قيززاس حصزز  الم شززاة فزز  المشززرو) المشززترك مو الشززراة الشززريرة بالريمززة العادلززة وفرززا  لمعيززار المحاسززبة  (م)
.(18المصري رقم )

.لمعايير المحاسبة المصرية  الشريرة بإرداد قوا م مالية وفرا  لم يرم المشرو) المشترك مو الشراة و) ( 
ساس الذى تم إرداد المعلومام المالية الملخصة وفرا  ل  .واا  الإرداد رل  ذلك ا       

الإفصزا  رزز  الريمزة المسزجلة لحصصززها فز  جميزق المشززرورام  ز  رلز  مسزاس تجميعزز  ز ي بغز  رلز  الم شزلة  .16مم
المشتراة مو الشراام الشريرة  ير ذام الأهمية ال سبية بشال م قرد و الت  تم المحاسزبة ر هزا بإسزتخدام طريرزة 

حروق الملاية ، ويبغ  رل  الم شلة مييا  الإفصا  بشال م قصل ر  المبل  الإجمال  لحصتها ف  :
الربخ موالخسارة م  العمليام المستمرة. (م)
الربخ مو الخسارة بعد اليريبة م  العمليام  ير المستمرة . ( )

)ج( الدخل الشامل الآخر.
 )د( إجمال  الدخل الشامل.
بشال م قصل للمشرورام المشتراة والشراام الشريرة .وتردم الم شلة الإفصاحام 
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ر زززد تصززز يم حصززز  الم شزززلة فززز  الشزززراة التابعزززة مو المشزززرو) المشزززترك مو الشزززراة الشزززريرة ) مو جزززءا مززز   .17مم
حصصزها فز  المشزرو) المشززترك مو الشزراة التابعزة ( رلز  م هززا محزتقط بهزا بغزر  البيززق وفرزا  لمعيزار المحاسززبة 

( " الأصزول  يززر المتداولزة المحززتقط بهزا بغززر  البيزق والعمليززام  يزر المسززتمرة" ، فزلا يتعززي  32)المصزرى رقززم 
رلزز  الم شززلة الإفصززا  رزز  المعلومززام الماليززة الملخصززة لتلززك الشززراة التابعززة مو المشززرو) المشززترك مو الشززراة 

" .16" إل  "مم10الشريرة وفرا  للقررام م  "مم

 "()أ( 23كة  ) الفقرة "إرتباطات المشروعات المشتر 
ي بغ  رل  الم شلة الإفصا  ر  إجمال  الإرتباطام الت  قامم بها ولا ها لم تعتزرم بهزا فز  تزاريا  هايزة القتزرة  .18مم

الماليززة ) بمزززا فززز  ذلززك حصزززتها فززز  الإرتباطززام التززز  قامزززم بهززا بشزززال مشزززترك مززق المسزززتثمري  الآخزززري  ذوى 
شززترك( المتعلرززة بحصصززها فزز  المشززرورام المشززتراة . والإرتباطززام هزز السززيطرة المشززتراة رلزز  المشززرو) الم

 الإلتءامام الت  م  المما  م  تؤدى إل  تدفرام مستربلية لل ردية مو موارد مخرى .

تشمل الإرتباطام  ير المعترم بها الت  تؤدى إل  تدفرام مستربلية لل ردية مو الموارد الأخرى : .19مم
تم ا رترام بها ف  دفاتر الم شلة للمساهمة ف  التمويل مو الموارد  تيجة لما يل  :الإرتباطام الت  لم ي (م)

إتقاقيززام الإ شززاا مو الإقت ززاا للمشززرو) المشززترك ) التزز  ترتيزز  رلزز  سززبيل المثززال مزز  الم شززلة ترززديم  (1)
الأموال خلال فترة محددة (.

لمشترك.روم بها المشرو) ارمس المال الت  ي التي ترتاء رل المشرورام  (2)
إرتباطزززام الشزززراا  يزززر المشزززروطة المتمثلزززة فززز  شزززراا المعزززدام مو المخزززءو  مو الخزززدمام التززز  تلتزززءم  (3)

الم شلة بشرا ها م  مو  يابة ر  المشرو) المشترك.
الإرتباطززام التزز  لززم يززتم ا رتززرام بهززا فزز  دفززاتر الم شززلة لترززديم قززرو  مو درززم مززال   خززر للمشززرو)  (4)

المشترك .
الت  لم يتم ا رتزرام بهزا فز  دفزاتر الم شزلة  يزر الرابلزة للإلغزاا المتعلرزة بالمشزرو) خرى الأالإرتباطام  (5)

المشترك.
الإرتباطام الت  لم يتم ا رترام بها ف  دفاتر الم شلة لترديم موارد المشرو) المشزترك مثزل الأصزول مو  (6)

الخدمام.
حصة ملاية طزرم  خزر ) مو جزءا مز  حصزة  ف  دفاتر الم شلة لشرااا رتباطام الت  لم يتم ا رترام بها  ( )

.الملاية ( ف  المشرو) المشترك ف  حال وقو) مو ردم وقو) حدث معي  ف  المستربل 

" بعزز  م ززوا) الإفصززاحام المطلوبززة بموجزز  القرززرة 19" و "مم18"مم القرززرتي والأمثلززة فزز   متويززخ المتطلبززا .20مم
لإفصاحام ر  الأطرام ذوى العلاقة ".( " ا15" م  معيار المحاسبة المصرى رقم )18"مم

"(31" إلى "24"م  الحصص فى المنشآت ذات الهيكل الخاص غير المجمعة ) الفقرات
 المنشآت ذات الهيكل الخاص 
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تزم تصزميمها بحيزث   تازو  حرزوق التصزويم مو الحرزوق الأخزرى  م شزلةالم شلة ذام الهيال الخا  ربارة رز   .21مم
تحديد م  يسيطر رلز  الم شزلة ، امزا هزو الحزال ر زدما تزرتبط حرزوق التصزويم بالمهزام  ه  العامل المهيم  ف 

 الإدارية فرط ويتم توجي  الأ شطة ذام العلاقة ) المؤثرة( م  خلال الترتيبام التعاقدية . 

 ياو  للم شلة ذام الهيال الخا  رادة بع  مو اافة السمام مو الخصا   التالية : .22مم
.م شطة مريدة  (م)
يزريبيا  مو ت قيزذ م شزطة البحزث والتطزوير ، مو تزوفير مزورد  مقيدهدم محدود ومعرم مثل ت قيذ ررد إيجار  ( )

التمويزل للم شزلة مو تززوفير القزر  ا سزتثمارية للمسزتثمري  مزز  خزلال  رزل المخزاطر والم ززافق  ولزرمس المزال م
المرافرة لأصول الم شلة ذام الهيال الخا  إل  المستثمري  .

 دو  درم مال  مسا د. م شطتها بتمويلدم اقاية حروق الملاية للسما  للم شلة ذام الهيال الخا  )ج( ر
)د( التمويزل فزز  صزورة مدوام متعززددة مرتبطزة تعاقززديا  للمسزتثمري  تخلززق ترايزءام لمخززاطر الإ تمزا  مو المخززاطر 

 الأخرى ) الشرا خ(.

ذام هيال خا  رل  سبيل المثال   الحصر  : تشمل الأمثلة رل  الم ش م الت  تعتبر م ش م .23مم
شراام التوريق. (م)
و  بالأصول.مالتمويل المي ( )

 )ج( بع  ص اديق ا ستثمار .

  تعتبر الم شلة التز  تسزيطر رليهزا حرزوق التصزويم م شزلة ذام هيازل خزا  لأ هزا رلز  سزبيل المثزال تحصزل  .24مم
 رل  التمويل م  مطرام ثالثة بعد إرادة الهيالة .

طبيعققة المخققاطر المتعلقققة بالحصققص فققى المنشققآت ذات الهيكققل الخققاص غيققر المجمعققة ) الفقققرات مقق 
 "(31" إلى "29"

"  ، تقصخ الم شزلة رز  المعلومزام الإيزافية 31" إل  "29إيافة إل  المعلومام المطلوبة بموج  القررام م  " .25مم
 .") ( 24اليرورية لتلبية هدم الإفصا  الوارد ف  القررة "

تشززمل الأمثلززة رلزز  المعلومززام الإيززافية التزز  قززد تاززو  مهمززة ، ارتمززادا  رلزز  الطززروم ، لتريززيم المخززاطر التزز   .26مم
  ير مجمعة ، ما يل  :تتعر  لها الم شلة ر دما ياو  لها حصة ف  م شلة ذام هيال خا  

الهيازل الخزا   يزر المجمعزة ب ود الترتي  الت  يما  م  تري  م  الم شلة توفير درم مال  للم شزلة ذام  (م)
شززراا مصززول الم شززلة ذام  لإلتءامززاممو التصزز يم الإ تمززا   المصززاحبة  ة) مززثلا  ، مسززبا  ترتيبززام السززيول

الهيال الخا  مو توفير الدرم المال  ( بما ف  ذلك :
ث مو الطروم الت  يما  م  تعر  الم شلة المعدة للروا م المالية إل  خسارة .وصم للأحدا (1)
تريد الإلتءام. م ذا اا  ه اك مى ب ود يما  ما إ (2)
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مززا إذا اززا  ه ززاك مى مطززرام مخززرى تززوفر الززدرم المززال  ، وا   وجززدم ، موقززق تصزز يم إلتززءام الم شززلة  (3)
المعدة للروا م المالية لدى هذ  الأطرام الأخرى .

م الهياززل الخززا الخسززا ر التزز  تتابززدها الم شززلة خززلال القتززرة الماليززة المتعلرززة بحصصززها فزز  الم شزز م ذا ( )
. ير المجمعة

)ج( م وا) الدخل الذى تحصل رلي  الم شلة خلال القترة المالية م  حصصها فز  الم شز م ذام الهيازل الخزا 
  ير المجمعة .

ما إذا اا  مطلوبزا  مز  الم شزلة مسزتيعا  خسزا ر الم شزلة ذام الهيازل الخزا   يزر المجمعزة قبزل الأطزرام  )د( 
لهزززذ  الخسزززا ر بال سزززبة للم شزززلة و ) إذا ازززا  مهمزززا  ( تصززز يم ومبزززال  الخسزززا ر الأخزززرى والحزززد الأقصززز  

ذام  فز  الم شزلة  الم شزلةالمحتملة الت  يتحملهزا الأطزرام الزذي  يازو  تصز يم حصصزهم مقزل مز  حصزة 
 الهيال الخا   ير المجمعة.

ثالثزة يماز  م  تزؤثر رلز حزول مى ترتيبزام سزيولة مو يزما ام مو إلتءامزام مخزرى مزق مطزرام المعلومام   )ه(
الريمة العادلة مو مخاطر حص  الم شلة ف  الم شلة ذام الهيال الخا   ير المجمعة .

التمويززل ) مززثلا  ،  هياززل الخززا   يززر المجمعززة ، مشززاالميززة صززعوبام يمازز  م  تمززر بهززا الم شززلة ذام ال  )و(
تلزك المعلومزام در . ويماز  م  تشزمل الأوراق التجارية مو الس دام متوسطة الأجل ( ومتوسزط رمرهزا المرز

تحليل تاريا ا ستحراق للأصول وتمويل الم شلة ذام الهيازل الخزا   يزر المجمعزة إذا ازا  لزديها مصزول 
طويلة الأجل تم تمويلها بتمويل قصير الأجل .
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