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2015( 45)رقم المصرى  ةمحاسبالمعيار 
 قياس القيمة العادلة

 المعيار هدف

ما يلى : إلىهذا المعيار  يهدف -1
.تعريف القيمة العادلة (أ)

واحد.لقياس القيمة العادلة فى معيار  و)ب( وضع إطار
 و)ج( تحديد الإفصاح المطلوب لقياسات القيمة العادلة.

ما  على السوق ، وليس خاص بمنشأة بذاتها . وبالنسبة لبعض الأصول والإلتزامات قائ تعتبر القيمة العادلة قياسا   -2
يمكن أن تكون هناك معاملات سوق ملحوظة أو معلومات سوق متوفرة . وبالنسبة لبعض الأصول ،  

والإلتزامات الأخرى ، فإن معاملات السوق الملحوظة أو معلومات السوق قد لا تكون متوفرة . غير أن هدف 
 Orderlyتقدير السعر الذى تستند عليه معاملة منظمة  –ياس القيمة العادلة فى كلتا الحالتين لا يتغير وهو ق

transaction  لبيع الأصل أو تحويل الإلتزام بين المشاركين فى السوقMarket participants  فى تاريخ
تاريخ القياس من وجهة نظر مشارك فى  فى Exit priceلظروف السوق الحالية ) أى سعر الخروج  القياس وفقا  

مماثل غير ملحوظ ، تقيس المنشأة القيمة العادلة بإستخدام أسلوب تقييم  التزامعندما يكون سعر أصل أو  -3
عادلة قائم . حيث أن قياس القيمة ال Observable inputsاستخدام المدخلات الملحوظة  يغلب عليهمختلف 

على السوق ، ويتم القياس بإستخدام الافتراضات التى يستخدمها المشاركون فى السوق عند تسعير الأصل أو 
الإلتزام ، بما فى ذلك الافتراضات المتعلقة بالمخاطر ، ونتيجة لذلك ، لا تعتبر نية المنشأة للاحتفاظ بالأصل أو 

ند قياس القيمة العادلة تسوية أو الوفاء بالإلتزام أمرا  ذا علاقة ع

يركز على الأصول والإلتزامات لأنها الموضوع الأساسى للقياس المحاسبى . إضافة لذلك  العادلةتعريف القيمة  -4
والتى يتم قياسها بالقيمة العادلة  بالمنشأة ، يطبق هذا المعيار على أدوات حقوق الملكية الخاصة 

نطاق المعيار 

دما يقتضى معيار محاسبة مصرى آخر أو يسمح بقياسات القيمة العادلة أو يتطلب يطبق هذا المعيار عن  -5
بناء )العادلة مطروحاً منها تكاليف البيع  ةالإفصاح حول قياس القيمة العادلة ) وكذلك القياسات ، مثل القيم

".7" و "6"على القيمة العادلة أو الإفصاحات حول تلك القياسات( فيما عدا ما هو محدد فى الفقرتين 
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لا تنطبق متطلبات القياس والإفصاح الواردة فى هذ المعيار على ما يلى : -6
( .39المدفوعات المبنية على أسهم التى تقع ضمن نطاق معيار المحاسبة المصرى رقم ) (أ)
سبية ( القواعد والمعايير المحا20والتى يشملها نطاق معيار المحاسبة المصرى رقم ) معاملات التأجير  (ب)

المتعلقة بعمليات التأجير التمويلى .
)ج( القياسات التى تتشابه مع القيمة العادلة إلا أنها ليست قيمة عادلة ، مثل صافى القيمة الاستردادية فى 

( " المخزون" أو القيمة الإستخدامية فى معيار المحاسبة  المصرى رقم 2معيار المحاسبة المصرى )
ل".( " اضمحلال قيمة الأصو 31)

الإفصاحات المطلوبة بموجب هذا المعيار ليست مطلوبة لأى مما يلى : -7
."( " مزايا العاملين38أصول الخطة التى يتم قياسها بالقيمة العادلة وفقا  لمعيار المحاسبة المصرى ) (أ)
(        " 21مصرى )التى يتم قياسها بالقيمة العادلة وفقا  لمعيار المحاسبة الو)ب( استثمارات خطة منافع التقاعد    

 المحاسبة والتقرير عن نظم مزايا التقاعد" .
و)ج( الأصول التى يكون مبلغها القابل للاسترداد عبارة عن القيمة العادلة مطروحا  منها تكاليف التصرف وفقا    

(.31لمعيار المحاسبة المصرى )

ياس الأولى واللاحق فى حال كانت القيمة ينطبق إطار قياس القيمة العادلة الموضح فى هذا المعيار على الق -8
أو مسموح بها من قبل معايير محاسبة مصرية أخرى. العادلة مطلوبة

القياس

تعريف القيمة العادلة
العادلة على أنها السعر الذى سيتم الحصول عليه لبيع أصل أو الذى سيتم دفعه  القيمة يعرف هذا المعيار -9

المشاركين فى السوق فى تاريخ القياس. لنقل إلتزام فى معاملة منظمة بين

القيمة العادلة. المنهج العام لقياس" 2أتتبين الفقرة " -10

الإلتزامالأصل أو   

يعتبر قياس القيمة العادلة متعلقاً بأصل أو إلتزام محدد . وتبعاً لذلك ، يتعين على المنشأة عند قياس القيمة  -11
صل أو الإلتزام فى حال أخذ المشاركون فى السوق تلك العادلة أن تأخذ بعين الاعتبار خصائص الأ

الخصائص بعين الاعتبار عند تسعير الأصل أو الإلتزام فى تاريخ القياس . وتشتمل الخصائص ، على سبيل 
المثال ما يلى :

حالة الأصل وموقعه. (أ)
 و)ب( القيود على بيع الأصل أو استخدامه ، إن وجدت .   
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.شاركين فى السوق إلى تلك الخاصيةلكيفية نظر الم خاصية معينة على القياس وفقا   يختلف الأثر المترتب عن -12

قد يكون الأصل أو الالتزام الذى يتم قياسه بالقيمة العادلة واحدا  مما يلى : -13
أصل أو التزام مستقل ) على سبيل المثال ، أداة مالية أو أصل غير مالى ( ،  (أ)
لتزامات ) على سبيل المثال ، وحدة توليد مجموعة أصول أو مجموعة إلتزامات أ (ب) و مجموعة أصول وا 

نقد أو مؤسسة أعمال (.

سواء كان الأصل أو الإلتزام أصلا  أو إلتزاما  مستقلا  ، فإن مجموعة من الأصول أو مجموعة من الإلتزامات أو  -14
 الخاصة بها . ومجموعة الأصول والإلتزامات لأغراض الأعتراف أو الافصاح تعتمد على وحدة الحساب 

يتم تحديد وحدة الحساب للأصل أو الإلتزام وفقا  لمعيار المحاسبة المصرى باستثناء ما هو وارد فى هذا المعيار 
أو يسمح بقياس القيمة العادلة. يتطلبالذى 

المعاملة 
ين فى السوق مبادلة الأصل أو الإلتزام تتم فى معاملة منظمة بين المشارك أنيفترض قياس القيمة العادلة  -15

لبيع الأصل أو تحويل الإلتزام فى تاريخ القياس وفقاً لظروف السوق الحالية .

يفترض قياس القيمة العادلة أن معاملة بيع الأصل أو تحويل الإلتزام تتم إما  -16

للأصل أو الإلتزام  Principle marketفى السوق الأساسى  (أ)
للأصل  Most advantageous marketكثر نفعاً أو)ب( فى غياب السوق الأساسى ، فى السوق الأ 

أو الالتزام .

لا تحتاج المنشأة لإجراء بحث شامل لكافة الأسواق المحتملة لتحدد السوق وفى حالة غياب السوق الأساسى  -17
الأساسى أو السوق الأكثر نفعا  ، ولكن يتعين عليها أن تأخذ بعين الاعتبار جميع المعلومات المتوفرة بشكل 

وفى غياب دليل على خلاف ذلك ، يفترض أن يكون السوق الذى تبرم فيه المنشأة بشكل عادى ول . معق
معاملة بيع أصل أو نقل إلزام هو السوق الأساسى أو السوق الأكثر نفعا  في حال غياب السوق الأساسى 

)      أة السعر في ذلك السوقفي حالة وجود سوق أساسى للأصل أو الالتزام ، يمثل قياس القيمة العادلة للمنش  -18
أسلوب تقييم آخر ( ، حتى لو كان من المحتمل أن  باستخدامسواء كان السعر ملحوظا  بشكل مباشر أو مقدرا  

يكون السعر في سوق مختلف أكثر نفعا  في تاريخ القياس .
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ن المنشتت لأونظرا   . ) أو السوق الأكثر نفعا ( في تاريخ القياس الأساسيتحتاج المنشأة للوصول للسوق  -19
الأعمال داخل تلك المنشتت( ذات الأنشطة المختلفة قد يكون لديها فرصة الوصول لأسواق أنشطة المختلفة ) و 

ذاته قد يختلف من منشأة لأخرى  الالتزام) أو السوق الأكثر نفعا  ( للأصل أو  الأساسيمختلفة ، فإن السوق 
) أو السوق الأكثر نفعا (  الأساسي. وتبعا  لذلك ، يتعين أخذ السوق  الأعمال داخل تلك المنشتت(أنشطة )ومن 

) وبالتبعية المشاركين في السوق( من وجهة نظر المنشأة مما يسمح بوجود اختلافات بين المنشتت ذات 
الأنشطة المختلفة .

درة على بيع أصل محدد الق لامتلاكتحتاج  على الرغم من حاجة المنشأة إلى الوصول إلى السوق ، إلا أنها لا -20
من قياس القيمة العادلة على أساس السعر في ذلك السوق. تتمكنتاريخ القياس حتى  فىمحدد  التزامأو نقل 

في تاريخ  التزامحتى عندما لا يكون هناك سوق ملحوظ يوفر معلومات التسعير المتعلقة ببيع أصل أو نقل  -21
نظر المشارك في املة تتم في ذلك التاريخ مأخوذة من وجهة القياس ، يفترض قياس القيمة العادلة أن المع

. وتحدد المعاملة المفترضة أساس  لتقدير سعر بيع الأصل أو  بالالتزامالسوق الذى يحتفظ بالأصل أو يدين 
 الالتزامتحويل 

المشاركون في السوق 

ت التي سيستخدمها المشاركون في السوق تقيس المنشأة القيمة العادلة للأصل او الالتزام باستخدام الافتراضا -22
إن المشاركين في السوق سيتصرفون بما فيه مصلحتهم على افتراض عند تسعير الأصل أو الالتزام 

الاقتصادية .

لا تحتاج المنشأة إلى تحديد مشاركين محددين في سوق عند وضع تلك الافتراضات ، بدلا  من ذلك يتعين على  -23
تي تميز المشاركين في السوق بصفة عامة مع الأخذ بعين الاعتبار العوامل المحددة المنشأة تحديد الصفات ال

لكل مما يلى :

الأصل او الالتزام .  (أ)
السوق الأساسى ) أو السوق الأكثر نفعا  ( للأصل أو الالتزام . و)ب( 

.)ج( المشاركين في السوق الذى ستبرم المنشأة معهم معاملة في ذلك السوق و

 السعر
عد القيمة العادلة هي السعر الذى سيتم استلامه لبيع الأصل أو الذى سيتم دفعه لنقل التزام في معاملة ت -24

منظمة في السوق الأساسي ) أو السوق الأكثر نفعاً ( في تاريخ القياس وفقاً لظروف السوق الحالية ) أي 
دراً باستخدام أسلوب تقييم آخر .ملحوظاً بشكل مباشر أو مق اً سعر الخروج( بغض النظر عما إذا كان سعر 
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لا يتم تعديل السعر في السوق الاساسى ) أو السوق الأكثر نفعا ( المستخدم لقياس القيمة العادلة للأصل أو  -25
ولا . الالتزام بسبب تكلفة المعاملة . وتتم المحاسبة عن تكلفة المعاملة وفقا  لمعايير المحاسبة المصرية الأخرى 

نما تعد محددة لكل معاملة وسوف تختلف بناء  على تعتبر تكاليف ا لمعاملة من صفات أي أصل أو التزام وا 
 طريقة إبرام المنشأة لمعاملة الأصل أو الالتزام .

ذا كان الموقع من صفات الأصل ) كما هو الحال مع السلع  -26 لا تتضمن تكاليف المعاملة تكاليف النقل . وا 
ي السوق الأساسى ) أو السوق الأكثر نفعا  ( بالتكاليف ، إن وجدت ، والتي الأولية( ، فيتعين تعديل السعر ف

سيتم تكبدها لنقل الأصل من موقعه الحالي إلى ذلك السوق .

أفضل وأحسن استخدام للأصول غير المالية 
ة المشارك في السوق على توليد المنافع يأخذ قياس القيمة العادلة للأصل غير المالى بعين الاعتبار قدر  -27

في الاقتصادية من خلال استخدام الأصل بأفضل وأحسن استخدام له أو بيعه لمشارك آخر سيستخدم الأصل 
أفضل وأحسن استخدام له 

يأخذ الاستخدام الأفضل والأحسن للأصل غير المالى بعين الاعتبار استخدام الأصل الممكن ماديا  والمسموح به  -28
انونيا  والمجدى ماديا  على النحو الآتى ق

يأخذ الاستخدام الممكن ماديا  بعين الاعتبار الصفات المادية للأصل والتي يتخذها المشاركون في السوق   (أ)
(.، موقع العقار أو حجمه المثالبعين الاعتبار عند تسعير الأصل ) على سبيل 

داخل حدود بار عند تسعير الأصل ) على سبيل المثال ، بعين الاعتيأخذ الاستخدام المسموح به قانونيا   (ب)
العمران أو منطقة زراعية.

ما إذا كان استخدام الأصل الممكن ماديا  والمسموح به قانونيا   )ج( يأخذ الاستخدام المجدى ماديا  بعين الاعتبار
صل لإعداده للاستخدام المعد من أجله يولد دخلا  أو تدفقا  ماليا  كافيا  ) مع الأخذ في الاعتبار تكاليف تحويل الأ

المشاركون في السوق من الاستثمار في الأصل في نطاق ذلك الاستخدام  ينتظره( لإنتاج عائد استثمارى 

المنشأة تهدف وجهة نظر مستخدمى السوق ، حتى لو كانت  بناء علىيحدد الاستخدام الأفضل والاحسن  -29
الأفضل  الاستخداماستخدام المنشأة الحالي للأصل غير المالى هو مختلف . ولكن يفترض أن يكون  لاستخدام

المختلف من قبل المشاركين في السوق سيزيد   الاستخداموالأحسن ما لم يوحى السوق أو أي عامل آخر أن 
قيمة الأصل .
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الى قد تنوى المنشأة ، بغرض حماية موقعها التنافسى أو لأى سبب آخر ، عدم استخدام الأصل غير الم -30
المشترى بشكل فاعل أو قد تنوى  عدم استخدام الأصل وفقا  لاستخدامه الأفضل والاحسن . فعلى سبيل المثال 
قد تكون تلك هي الحالة بالنسبة للأصل غير الملموس الذى تخطط المنشأة لاستخدامه بشكل دفاعى من خلال 

ة قياس القيمة العادلة للأصل غير المالى منع الآخرين من استخدامه . وعلى الرغم من ذلك يكون على المنشأ
على أفتراض استخدامه الأفضل والأحسن من قبل المشاركين في السوق .

 أساس تقييم الأصول غير المالية 
المستخدم لقياس القيمة العادلة للأصل على  والأحسن للأصل غير المالى أساس التقييم يحدد الاستخدام الأفضل -31

النحو التالى 
الاستخدام الأفضل والأحسن للأصل غير المالى القيمة القصوى للمشتركين في السوق من خلال ر قد يوف (أ

للاستخدام ( أو مع أصول  هاوعة ) حسبما تم تركيبها أو إعداداستخدامه مع أصول أخرى كمجم
والتزامات مختلفة ) مثل مؤسسات الأعمال (.

في استخدام الأصل مع مجموعة من  يكمنالاستخدام الأفضل والأحسن للأصل كان في حالة  (1)
الأصول الأخرى أو أصول والتزامات أخرى ، تكون القيمة العادلة لأصل هي السعر الذى سيتم 
الحصول عليه في معاملة بيع الأصل الحالية على افتراض أنه سيتم استخدام الأصل مع أصول 

امات ) أي الأصول التكميلية وأنه سوف تكون تلك الأصول والالتز أخرى أو أصول والتزامات أخرى 
والالتزامات المرتبطة ( متوفرة للمشاركين في السوق

تتضمن الالتزامات المرتبطة بالأصل والأصول التكميلية الالتزامات التي تمول رأس المال العامل  (2)
ولكنها لا تتضمن الالتزامات المستخدمة لتمويل أصول غير تلك التي تقع ضمن مجموعة الأصول 

.
 لكافةأن تكون الافتراضات حول الاستخدام الأفضل والأحسن للأصل غير المالى متسقة  يجب (3)

أصول ) التي يكون الاستخدام الأفضل والأحسن ذا علاقة بها( مجموعة الأصول أو مجموعة 
استخدام الأصل. ضمنها الأصول والالتزامات التي سيتم

ل غير المالى القيمة القصوى للمشاركين في قد يوفر الاستخدام الأفضل والاستخدام الأحسن للأص  (ب)
السوق على أساس مستقل . وفى حال كان الاستخدام الأفضل والاحسن للأصل يتمثل باستخدامه على 

هي السعر الذى سيتم الحصول عليه في معاملة بيع الأصل  حينئذأساس مستقل ، فتكون القيمة العادلة 
ون الأصل على أساس مستقل.الحالية للمشاركين في السوق الذين يستخدم

الحساب المحددة في يفترض قياس القيمة العادلة للأصل غير المالى أن بيع الأصل يتم بما يتفق مع وحدة  -32
معايير المحاسبة المصرية الأخرى ) التي قد تكون أصل واحد( . ويكون هذا هو الحال عندما يفترض قياس 

ن للأصل يكون باستخدامه مع أصول أخرى أو أصول والتزامات القيمة العادلة أن الاستخدام الأفضل والأحس
أخرى لأن قياس القيمة العادلة يفترض أن المشارك في السوق يمتلك بالفعل الأصول التكميلية والالتزامات 

المرتبطة .
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" كيفية تطبيق مفهوم أساس التقييم للأصول غير المالية .3أتتوضح الفقرة " -33

ملكية المنشأةت وأدوات حقوق لتزاماالا التطبيق على 
 المبادئ العامة

تحويل الالتزام المالى أو الالتزام غير المالى أو أداة حقوق ملكية المنشأة ) على  تماميفترض قياس القيمة العادلة  -34
سبيل المثال ، حصص حقوق الملكية الصادرة كمبلغ مالى في اندماج الأعمال ( إلى المشارك في السوق في 

اس . ويفترض تحويل الالتزام أو أداة حقوق الملكية للمنشأة ما يلى :تاريخ القي
يبقى الالتزام قائما  ويتعين على المشارك في السوق المنقول إليه الوفاء بالالتزام . وأنه لن تتم تسوية الالتزام  (أ)

مع الطرف الدائن أو خلافا  لذلك سداده في تاريخ القياس .
قائمة ويحصل المشارك في السوق المنقول إليه الأداة على الحقوق ويتحمل  تبقى أداة حقوق ملكية المنشأة (ب)

لا يتم إلغاء الأداة أو سدادها في تاريخ القياس .أنه المسئوليات المرتبطة بالأداة و 

حتى عندما لا يكون هناك سوق ملحوظ لتزويد معلومات التسعير حول تحويل الالتزام أو أداة حقوق ملكية  -35
لا  لأن القيود التعاقدية أو القانونية الأخرى تمنع تحويل هذه البنود ( ، فقد يكون هناك سوق ملحوظ المنشأة ) مث

لهذه البنود في حال كانت محتفظا  بها من قبل أطراف آخرون على أنها أصول ) على سبيل المثال ، سند 
شركة أو خيار شراء على أسهم منشأة 

أن تزيد من استخدام المدخلات الملحوظة ذات الصلة وتقلل من استخدام  الحالات كليتعين على المنشأة في  -36
المدخلات غير الملحوظة لتلبى هدف قياس القيمة العادلة وهو تقدير السعر الذى ستتم به المعاملة المنظمة 

.الحالية لقياس وفقا  لظروف السوقلتحويل الالتزام او أداة حقوق الملكية بين المشاركين في السوق في تاريخ ا

 الالتزامات وأدوات حقوق الملكية المحتفظ بها من قبل أطراف أخرى على أنها أصول 
عندما لا يتوفر سعر معلن لعملية نقل التزام مطابق أو مماثل أو أداة حقوق ملكية المنشأة ويكون البند  -37

القيمة العادلة للالتزام  المطابق محتفظاً به من قبل طرف آخر على أنه أصل ، يتعين على المنشأة أن تقيس
أو أداة حقوق الملكية من وجهة نظر مشارك في السوق الذى يحتفظ بالبند المطابق على أنه أصل في 

. تاريخ القياس

هذه الحالات أن تقيس القيمة العادلة للالتزام أو حقوق الملكية كما يلى :مثل يتعين على المنشأة في  -38
لنشط للبند المطابق المحتفظ به من قبل طرف آخر على أنه أصل ااستخدام السعر المعلن في السوق  (أ)

في حال كان ذلك السعر متاحا  .
استخدام مدخلات ملحوظة مثل السعر المعلن في السوق غير النشط للبند المطابق المحتفظ به من  (ب)

متاحا . عدم وجود سعر ةقبل طرف آخر على أنه أصل في حال
لمذكور أدناه في حال كانت الأسعار الملحوظة والمذكورة في النقطتين )أ( )ج( استخدام أسلوب تقييم آخر كا

و )ب( غير متوفرة .
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منهج الدخل ) مثل أسلوب القيمة الحالية الذى يأخذ بعين الاعتبار التدفقات النقدية المستقبلية التي ( 1)
 راجعلملكية كأصل ، يتوقع المشترك في السوق أن يحصل عليها من امتلاك الالتزام أو أداة حقوق ا

 ".11أت" و "10أتالفقرتين  "
( منهج السوق ) مثل استخدام الأسعار المعلنة للالتزامات و أدوات حقوق الملكية المماثلة المحتفظ بها 2)

" (.7أت" و "5أتالفقرات " راجعف أخرى على أنها أصول  ، امن قبل أطر 

أو أداة حقوق الملكية الخاصة بالمنشأة والمحتفظ بها من قبل يتعين على المنشأة تعديل السعر المعلن للالتزام  -39
طبق على قياس القيمة العادلة للالتزام نلا ت، عوامل خاصة بالأصل وجود  ةطرف آخر على أنها أصل في حال

حقوق الملكية . ويتعين على المنشأة أن تضمن ألا يعكس سعر الأصل أثر قيد ما قد يمنع بيع ذلك  ةأو أدا

ويتضمن ما يلى بعض العوامل التي قد تدل على أن السعر المعلن للأصل يحتاج إلى تعديل :
السعر المعلن للأصل بالتزام مماثل أو أداة حقوق ملكية مماثلة ) بغير تطابق ( محتفظ بها من قبل  ارتباط (أ

)     كية خصائصطرف آخر على أنها أصل . على سبيل المثال ، قد يكون الالتزام أو أداة حقوق المل
مثل جودة الائتمان للجهة المصدرة( تختلف عن تلك المعكوسة في القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق 

الملكية المماثلة و المحتفظ بها على أنها أصل 
بالالتزام أو أداة حقوق الملكية . على سبيل المثال ،  ذلك الخاصحساب الأصل عن  اختلاف اساس (ب)

ل في بعض الحالات ، بالنسبة للالتزامات ، سعرا  مدمجا  لحزمة تتألف من المبالغ يعكس سعر الأص
الضمان ( ممنوح من  طرف ثالث . في  )مثل المستحقة من الجهة المصدرة بالإضافة إلى تحسين ائتماني

يمة للحزمة المدمجة ، بينما الهدف يتمثل في قياس الق يكون أساس حساب الالتزام مخصص لنهذه الحالة 
العادلة لالتزام الجهة المصدرة وليس القيمة العادلة للحزمة المدمجة . وعليه ، تقوم المنشأة في هذه الحالات 

.ئتماني الممنوح من الطرف الثالثأثر التحسين الا دبتعديل السعر الملحوظ للأصل لاستبعا

على أنها أصل الالتزامات وأدوات حقوق الملكية غير المحتفظ بها من قبل أطراف أخرى 
عندما لا يتوافر سعر معلن لنقل التزام مطابق أو مماثل أو أداة حقوق ملكية المنشأة مطابقة أو مماثلة في  -40

الوقت الذى لا يحتفظ طرف آخر ببند مطابق على أنه أصل ، يتعين على المنشأة قياس القيمة العادلة 
من وجهة نظر مشارك في السوق يدين بالالتزام أو  للالتزام أو أداة حقوق الملكية باستخدام أسلوب التقييم

قام بالمطالبة بحقوق الملكية .

قد تأخذ المنشأة أي مما يلى على سبيل المثال عند تطبيق أسلوب القيمة الحالية :  -41
، بما التدفقات النقدية الصادرة المستقبلية التي يتوقع المشارك في السوق أن يتكبدها عند سداد الالتزام  (أ)

" 31أت"من الفقرات  راجعذلك التعويض الذى سيطلبه مشارك في السوق مقابل التكفل بالالتزام ) في 
"(.33أت" إلى



2015 (54المصرى رقم ) معيار المحاسبة

9 - 45

المبلغ الذى سيحصل عليه مشارك في السوق لإبرام أو أصدار التزام مطابق أو أداة حقوق ملكية  (ب)
تسعير البند المطابق الافتراضات التي قد يستخدمها المشاركون في السوق عند  باستخداممطابقة 

) على سبيل المثال ، الذى يتمتع بذات الصفات الائتمانية ( في السوق الأساسى ) أو السوق الأكثر 
نفعا ( لإصدار التزام أو أداة حقوق ملكية بنفس الشروط التعاقدية .

الأداء  ممخاطر عد
مخاطر عدم الأداء على سبيل المثال لا الحصر  تشملو تعكس القيمة العادلة للالتزام أثر مخاطر عدم الأداء .  -42

" الأدوات المالية : ( 25المخاطر الائتمانية للمنشأة ) كما هو محدد في معيار المحاسبة المصرى )
يفترض أن تكون مخاطر عدم الأداء هي نفسها قبل وبعد تحويل الالتزام .و  .(الافصاحات " 

دلة للالتزام أن تأخذ بعين الاعتبار أثر مخاطرها الائتمانية ) الجدارة يتعين على المنشأة عند تقييم القيمة العا -43
قد يختلف الأثر و  الائتمانية( و أي عوامل أخرى من شأنها أن تؤثر على احتمالية أن يتم الوفاء بالالتزام أم لا .

تبعا  للالتزام ، على سبيل المثال
بتسليم بضائع أو خدمات  )  زام مالى ( أو تعهد إذا كان الالتزام عبارة عن تعهد بتسليم نقد ) الت (أ

التزام غير مالى ( .
بالالتزام ، إن وجدت شروط تحسين الائتمان المرتبطة   (ب)

يتعين على مصدر الالتزام و الحسابية .  تعكس القيمة العادلة للالتزام أثر مخاطر عدم الأداء على أساس وحدتها -44
لا يتجزأ وتم حسابه بشكل منفصل عن الالتزام  ا  ى لطرف ثالث باعتباره جزءالذى تم إصداره مع تحسين ائتمان

ألا يشمل أثر تحسين الائتمان ) على سبيل المثال ، كفالة طرف ثالث للدين ( في قياس القيمة العادلة للالتزام 
ذا ما تم حساب أثر تحسين الائتمان بشكل منفصل عن الالتزام ، فسيأخذ المصدر بعين الاو .  عتبار الموقف ا 

الخاص به وليس الخاص بالضامن عند قياس القيمة العادلة للالتزام  الائتمانى

القيد الذى يمنع تحويل الالتزام أو أداة حقوق ملكية المنشأة 
أو  منفصلا   يتعين على المنشأة عند قياس القيمة العادلة لالتزام أو أداة حقوق ملكية للمنشأة ألا تتضمن مدخلا   -45

ت لمدخلات أخرى مرتبطة بوجود قيد يمنع نقل البند . ويكون أثر القيد الذى يمنع نقل التزام أو أداة تعديلا
حقوق ملكية للمنشأة مدرجا  إما ضمنيا  أو بشكل صريح في المدخلات الأخرى المستخدمة في قياس القيمة 

العادلة .
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للالتزام مع معرفة تامة بأن يخ المعاملة ، سعر المعاملة على سبيل المثال ، يقبل كل من الدائن والمدين ، في تار  -46
 لا يكون مطلوبا  استخدام مدخلا  و الالتزام يتضمن قيدا  يمنع نقله . كنتيجة لإدراج القيد في تحديد سعر المعاملة ، 

. وعلى أحد المدخلات المستخدمة في تاريخ المعاملة لعكس أثر القيد المفروض على النقل  أو تعديلا   منفصلا  
أحد المدخلات  أو تعديلا   منفصلا   نحو مماثل ، لا يكون مطلوبا  في تواريخ القياس اللاحقة استخدام مدخلا  

المستخدمة في تاريخ المعاملة لعكس أثر القيد المفروض على النقل .

الالتزام المالى تحت الطلب
عة تحت الطلب ( عن المبلغ المستحق عند الطلب لا تقل القيمة العادلة للالتزام المالى تحت الطلب ) مثل الودي -47

دفع المبلغ . فيه مخصومة من أول تاريخ قد يتعين 

التطبيق على الأصول المالية والالتزامات المالية ذات المراكز المتقابلة في مخاطر سوق أو مخاطر ائتمان 
 الطرف المقابل 

الالتزامات المالية لمخاطر السوق ) وفقا  لما هو تتعرض المنشأة التي تمتلك مجموعة من الأصول المالية و  -48
في معيار المحاسبة  معرفولمخاطر الإئتمان ) وفقا  لما هو  ((40في معيار المحاسبة المصرى رقم ) معرف

ذا أدارت المنشأة مجموعة الأصول المالية والالتزامات  ((40المصرى رقم ) الخاصة بكل الأطراف المقابلة . وا 
ى أساس صافى تعرضها إلى مخاطر السوق أو مخاطر الائتمان فيكون من المسموح للمنشأة بأن المالية تلك عل
من هذا المعيار المصرى لقياس القيمة العادلة . ويسمح الاستثناء المذكور بقياس القيمة  استثناءتقوم بتطبيق 

ى يتم الحصول عليه لبيع صافى والالتزامات المالية على أساس السعر الذ الأصول الماليةالعادلة لمجموعة من 
لمخاطر محددة أو الذى سيتم دفعه لنقل  مع التعرض) أي مركز أصول (   Long positionالمركز الموجب 

لمخاطر محددة في معاملة منظمة  مع التعرضمركز الالتزام ( ) أي   Short positionصافى المركز السالب 
لظروف السوق الحالية . وتبعا  لذلك يتعين على المنشأة قياس  بين مشاركين في السوق في تاريخ القياس وفقا  

القيمة العادلة لمجموعة الأصول المالية والالتزامات المالية باتساق مع الكيفية التي سيقوم بها المشاركون في 
السوق بتسعير صافى التعرض للمخاطر في تاريخ القياس 

" فقط في حال قيام المنشأة بكل ما يلى 48ارد في الفقرة "يتم السماح للمنشأة باستخدام الاستثناء الو  -49
      إدارة مجموعة الأصول المالية و الالتزامات المالية على أساس صافى تعرض المنشأة لخطر  (أ)

أو        أو مخاطر ( سوق محددة أو تعرضها لخطر إئتمان أحد الأطراف المقابلة وفقا  لإدارة المخاطر
الاستثمار الموثقة للمنشأة .استراتيجية 

تقديم معلومات على ذلك الأساس عن مجموعة الأصول المالية والالتزامات المالية للأعضاء الأساسيين و)ب( 
( " الإفصاح عن 15شأة ، كما تم تعريفهم في معيار المحاسبة المصرى رقم )في الإدارة العليا للمن

.الأطراف ذوى العلاقة "  
من المنشأة أو اختارت قياس تلك الأصول المالية أو الالتزامات المالية بالقيمة العادلة في  ا  كان مطلوب  )ج( و

قائمة المركز المالى في نهاية كل فترة يتم إعداد القوائم المالية عنها .
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ض الات، يختلف أساس عر حبعض ال ففىبعرض القوائم المالية.  "48: يتعلق الاستثناء الوارد في الفقرة لا -50
الأدوات المالية في قائمة المركز المالي عن أساس قياس الأدوات المالية، مثلا إذا لم يطلب أحد معايير 
المحاسبة المصرية أو يسمح بعرض الأدوات المالية على أساس الصافي. وقد تحتاج المنشأة في الحالات 

( على مفردات الأصول أو "56إلى " "53من "الفقرات  راجعالمماثلة لتوزيع التعديلات على مستوى المحفظة )
الالتزامات المختلفة التي تمثل مجموعة الأصول والالتزامات المالية التي تتم إدارتها على أساس صافي تعرض 
المنشأة للمخاطر. ويتعين على المنشأة القيام بهذا التوزيع على أساس منطقي ومتناغم باستخدام منهجية ملائمة 

"السياسات  (5) رقم نشأة أن تقرر السياسة المحاسبية التي تتبعها وفقا  لمعيار المحاسبة المصرييتعين على الم -51
. ويتعين على "48"التغيرات في التقديرات المحاسبية والأخطاء" لاستخدام الاستثناء الوارد في الفقرة و  المحاسبية

ية، بما في ذلك سياستها لتوزيع تعديلات الاستثناء تطبيق تلك السياسات المحاسبهذا المنشأة التي تستخدم 
الفقرة  راجع( وتعديلات الائتمان )"55" إلى "53" من الفقرات راجعالفرق بين سعر العرض وسعر الطلب )

بشكل منتظم من فترة لأخرى.لمحفظة معينة  ،  (، إذا انطبق ذلك"56"

والالتزامات المالية التي تقع ضمن نطاق تطبيق  فقط على الأصول المالية "48"ينطبق الاستثناء الوارد في الفقرة  -52
. "الأدوات المالية: الاعتراف والقياس" ( 26رقم )معيار المحاسبة المصري 

 التعرض لمخاطر السوق
لقياس القيمة العادلة لمجموعة الأصول المالية  "48"يتعين على المنشأة عند استخدام الاستثناء الوارد في الفقرة  -53

سوق محددة أن تقوم  لخطر )أو مخاطر(مالية التي تتم إدارتها على أساس صافي تعرض المنشأة والالتزامات ال
بتطبيق السعر الذي يقع ضمن الفرق بين سعر العرض وسعر الطلب الذي هو وفقا  للظروف الأكثر تمثيلا  

(. "71"و  "70"الفقرتين  راجعللقيمة العادلة لصافي تعرض المنشأة لتلك المخاطر للسوق )

السوق التي  (أو مخاطر)أن تضمن أن خطر  "48"يتعين على المنشأة عند استخدام الاستثناء الوارد في الفقرة  -54
تتعرض لها المنشأة ضمن مجموعة الأصول المالية والالتزامات المالية مماثلة إلى حد بعيد. فعلى سبيل المثال 

ل المالي مع مخاطر سعر السلعة الأولية المرتبط قد لا تدمج المنشأة مخاطر معدل الفائدة المرتبط بالأص
بالالتزام المالي لأن عملية الدمج المماثلة لن تخفف من تعرض المنشأة لمخاطر معدل الفائدة أو مخاطر سعر 

أي مخاطر أساس في الاعتبار  خذ الأ، يتعين " 48"السلعة الأولية. وعند استخدام الاستثناء الوارد في الفقرة 
وامل مخاطر السوق غير المطابقة عند قياس القيمة العادلة للأصول المالية والالتزامات المالية عن ع ةناجم

.ضمن المجموعة
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سوق محدد ناجم عن الأصول  ( لمخاطرلخطر ) أو على نحو مماثل، يتعين أن تكون مدة تعرض المنشأة  -55
مثال، المنشأة التي تستخدم عقدا  مستقبليا  مدته إلى حد بعيد. فعلى سبيل ال متماثلة المالية والالتزامات المالية 

شهرا  مقابل التدفقات النقدية المرتبطة بقيمة التعرض لمخاطر معدل الفائدة لاثني عشر شهرا  على أداة مالية  12
مدتها خمس سنوات ضمن المجموعة التي تتألف فقط من تلك الأصول المالية والالتزامات المالية، تقوم بقياس 

العادلة للتعرض لمخاطر معدل الفائدة للاثني عشر شهرا  على أساس صافي وما تبقى من التعرض  القيمة

التعرض لمخاطر الائتمان لطرف مقابل معين
لمالية والالتزامات المالية لقياس القيمة العادلة لمجموعة الأصول ا "48"عند استخدام الاستثناء الوارد في الفقرة  -56

التي يتم إبرامها مع طرف مقابل معين، يتعين على المنشأة أن تقوم بتضمين أثر صافي تعرض المنشأة 
لمخاطر الائتمان لذلك الطرف المقابل أو صافي تعرض الطرف المقابل لمخاطر ائتمان المنشأة في قياس 

من التعرض لمخاطر  تحدعين الاعتبار أي ترتيبات قائمة القيمة العادلة عندما يأخذ المشاركون في السوق ب
 master nettingالائتمان في حالة التخلف عن السداد )على سبيل المثال، اتفاقية مقاصة رئيسية 

agreement  مع الطرف المقابل أو اتفاقية تطلب تبادل ضمان إضافي على أساس صافي تعرض كل طرف
ين أن يعكس قياس القيمة العادلة توقعات المشاركين في السوق حول لمخاطر ائتمان الطرف الآخر( ويتع

في حالة التخلف عن السداد. قانونا  للتنفيذ  احتمالية أن يكون الترتيب قابلا  

 القيمة العادلة عند الاعتراف الأولي
السعر في سعر المعاملة عندما يتم شراء أصل أو تحمل التزام في عملية تبادل لذلك الأصل أو الالتزام  يتمثل -57

(. وعلى العكس، تتمثل القيمة entry priceالمدفوع لشراء الأصل أو المستلم لتحمل الالتزام )سعر الدخول 
صل أو الذي سيتم دفعه لتحويل الالتزام العادلة للأصل أو الالتزام في السعر الذي سيتم الحصول عليه لبيع الأ

(، ولا تبيع المنشتت بالضرورة الأصول بالأسعار التي تم دفعها لشرائها. وعلى نحو exit price)سعر الخروج 
مماثل، لا تنقل المنشأة بالضرورة الالتزامات بالأسعار المقبوضة لتحملها.

للقيمة العادلة )على سبيل المثال، قد تنطبق هذه الحالة  مساويا  في العديد من الحالات، يكون سعر المعاملة  -58
عندما تتم معاملة شراء الأصل في تاريخ المعاملة في السوق الذي يمكن بيع الأصل فيه(.

سعر المعاملة، يتعين على المنشأة أن تأخذ  تساوى الأولىعند تحديد ما إذا كانت القيمة العادلة عند الاعتراف  -59
المواقف التي قد لا يعبر  "4"أت امل الخاصة بالمعاملة وبالأصل أو الالتزام. وتصف فقرة بعين الاعتبار العو 

فيها سعر المعاملة عن القيمة العادلة للأصل أو الالتزام عند الاعتراف الأولي.

 معيار محاسبة مصري آخر أو سمح للمنشأة بقياس أصل أو التزام مبدئيا  بالقيمة العادلة وكان طلب ةفي حال -60
 الناتجةأو الخسارة  بالمكسبسعر المعاملة مختلف عن القيمة العادلة، يتعين على المنشأة أن تقوم بالاعتراف 

الخسارة ما لم يحدد ذلك المعيار خلاف ذلك. وأفي الربح 
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أساليب التقييم
لها معلومات كافية  يتعين على المنشأة استخدام أساليب التقييم التي تعتبر ملائمة وفقاً للظروف والتي تتوافر -61

استخدام المدخلات  والحد منللمدخلات الملحوظة ذات الصلة  تعظيم الاستفادةلقياس القيمة العادلة، مع 
غير الملحوظة.

إن الهدف من استخدام أسلوب التقييم هو تقدير السعر الذي قد تتم به المعاملة المنظمة لبيع الأصل أو تحويل  -62
ويوجد ثلاثة مناهج يتم السوق في تاريخ القياس وفقا  لظروف السوق الحالية.  الالتزام بين المشاركين في

" إلى 5من "أتومنهج الدخل. وتلخص الفقرات  ومنهج التكلفةمنهج السوق استخدامها على نطاق واسع هي 
احد أو أكثر الأوجه الرئيسية لتلك المناهج. ويتعين على المنشأة استخدام أساليب التقييم المتسقة مع و  " 11أت

من تلك المناهج لقياس القيمة العادلة.

في بعض الحالات، يكون هناك أسلوب تقييم واحد مناسب )على سبيل المثال، عند تقييم أصل أو التزام  -63
باستخدام الأسعار المعلنة في سوق نشط لأصول أو التزامات مطابقة(. وفي حالات أخرى، يكون هناك عدة 

 ةفي حالو (. تولد النقديةعلى سبيل المثال، قد تكون هذه هي الحالة عند تقييم وحدة أساليب تقييم مناسبة )
يجب تقييم النتائج )أي المؤشرات الخاصة بالقيمة العادلة( مع يب تقييم لقياس القيمة العادلة، استخدام عدة أسال

ج. وقياس القيمة العادلة هو النقطة تلك النتائ منالأخذ بعين الاعتبار معقولية مجال القيم التي تم التوصل إليها 
التي تقع ضمن ذلك المجال والتي تعتبر الأكثر تمثيلا  للقيمة العادلة وفقا  للظروف.

اذا كان سعر المعاملة هو القيمة العادلة عند الاعتراف الأولي وكان سيتم استخدام أسلوب تقييم يستخدم  -64
فترات اللاحقة، فيجب معايرة أسلوب التقييم بحيث تكون نتيجة مدخلات غير ملحوظة لقياس القيمة العادلة في ال

لسعر المعاملة. وتضمن المعايرة أن يعكس أسلوب التقييم ظروف  مساويةأسلوب التقييم عند الاعتراف الأولي 
جراء تعديل أسلوب التقييم )على لإضرورة ما إذا كان هناك تحديد  فىتساعد المنشأة كما أنها السوق الحالية 

بعد  يتعين على المنشأةو .  بيل المثال، قد يكون هناك صفة للأصل أو الالتزام غير مشمولة بأسلوب التقييم(س
الاعتراف الأولي وعند قياس القيمة العادلة باستخدام أسلوب أو أساليب تقييم تستخدم مدخلات غير ملحوظة، 

)على سبيل المثال، سعر الأصل أو الالتزام أن تضمن أن تعكس تلك الأساليب للتقييم بيانات السوق الملحوظة 
المماثل( في تاريخ القياس.

يتعين تطبيق أساليب التقييم المستخدمة لقياس القيمة العادلة بثبات.  غير أنه من الملائم أن يتم تغيير في  -65
ددة للتقييم أو أسلوب التقييم أو كيفية تطبيقه )على سبيل المثال، تغيير في الترجيح عند استخدام أساليب متع

نفس القدر  عنقياس في ال التعديل تغيير ةتغيير في التعديل الذي يتم إجراؤه على أسلوب التقييم( وذلك في حال
هذه هي الحالة على سبيل المثال، إن وقع أي من  تظهرأو أكثر عن القيمة العادلة وفقا  للظروف.  وقد 

الأحداث التالية:
أسواق جديدة. تواجد (أ)
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وافر معلومات جديدة.ت  أو)ب( 
عدم توافر المعلومات المستخدمة سابقا .  )ج( أو
 .)د(    تحسن أساليب التقييم أو
 .)هـ( تغير ظروف السوق أو

تقديرا  يتعين المحاسبة عن التغيرات الناجمة عن التغيير في أسلوب التقييم أو كيفية تطبيقه باعتبارها تغييرا  في  -66
.  غير أن الإفصاحات الواردة في معيار المحاسبة المصري ( 5رقم )حاسبة المصري وفقا  لمعيار الم محاسبيا  
عن التغيير في أسلوب التقييم أو كيفية  الناتجةللتغيير في التقدير المحاسبي ليست مطلوبة للتعديلات  ( 5رقم )

مدخلات أساليب التقييم

المبادئ العامة 

المدخلات الملحوظة ذات الصلة  استخدامالعادلة مستخدمة لقياس القيمة أساليب التقييم اليجب أن تعظم  -67
غير الملحوظة. المدخلات استخداممن والتقليل 

تتضمن الأمثلة على الأسواق التي فيها مدخلات ملحوظة لبعض الأصول والالتزامات )على سبيل المثال،  -68
الفقرة  راجعالأصيلة )-ماسرة وأسواق الأطرافالأدوات المالية( أسواق البورصة وأسواق التجار وأسواق الس

(." 34"أت

يتعين على المنشأة أن تختار المدخلات التي تتفق مع خصائص الأصل أو الالتزام التي سيأخذها المشاركون  -69
(. وفي بعض "12"و  "11"الفقرتين  راجعفي السوق بعين الاعتبار في معاملة على الأصل أو الالتزام )

راء تعديل كنتيجة لتلك الخصائص مثل العلاوة أو الخصم )على سبيل المثال، علاوة السيطرة الحالات، يتم إج
(. ولكن ينبغي ألا يشمل قياس القيمة العادلة علاوة أو خصما حقوق الأقلية / الحقوق غير المسيطرةأو خصم 

بقياس القيمة العادلة  أو يسمح يتطلبغير متسق مع وحدة الحساب الواردة في معيار المحاسبة المصري الذي 
لا يسمح عند قياس القيمة العادلة بالعلاوات أو الخصومات التي تعكس الحجم و (.  "14"و  "13"الفقرتين  راجع)

عامل الذي يعدل السعر المعلن للأصل لا)تحديدا ، أو الالتزام  بالأصلالمنشأة من صفات احتفاظ صفة باعتباره 
اليومي العادي في السوق لا يكفي لاستيعاب الكمية التي تحتفظ بها المنشأة أو الالتزام بسبب أن حجم التداول 

( بدلا  من صفة للأصل أو الالتزام )على سبيل المثال، علاوة السيطرة عند قياس "80"كما هو مبين في الفقرة 
باستثناء ما هو و  .  وفي جميع الحالاتالقيمة العادلة  به في قياسلا يسمح  القيمة العادلة للحصة المسيطرة(

( للأصل أو الالتزام 1مدخلات المستوى ، إذا كان هناك سعر معلن في سوق نشط )أي ."79"وارد في الفقرة 
 .فيجب على المنشأة أن تقوم باستخدام ذلك السعر دون تعديل عند قياس القيمة العادلة
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 المدخلات على أساس أسعار العرض والطلب 
للأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه بالقيمة العادلة )على سبيل المثال مدخلات  سعر عرض وطلبوجود  ةفي حال -70

 bid-askمن سوق التجار(، فينبغي استخدام سعرا  يقع في مجال الفرق بين سعر العرض وسعر الطلب 

spread نظر عن والذي يعتبر الأكثر تمثيلا  للقيمة العادلة وفقا  للظروف وذلك لقياس القيمة العادلة بصرف ال
من الفقرات  راجع . 3أو  2أو  1المكان الذي تصنف به المدخلات ضمن تسلسل القيمة العادلة )أي المستوى 

باستخدام أسعار العرض لمراكز الأصول وأسعار الطلب لمراكز الالتزامات إلا أنه  ويسمح(.  " 90" إلى "72" 
غير مطلوبا 

التسعير الأخرى المستخدمة  اتفاقياتأو  mid-marketالسوق -هذا المعيار استخدام تسعير متوسط علا يمن -71
من قبل المشاركين في السوق كوسيلة عملية لقياسات القيمة العادلة تقع في مجال الفرق بين سعر العرض 

 تسلسل القيمة العادلة 
التقييم المستخدمة لقياس مدخلات أساليب  عن طريق تصنيفيحدد هذا المعيار المصري تسلسل للقيمة العادلة  -72

( وذلك لزيادة الثبات وقابلية المقارنة بين "90إلى " "76من"الفقرات  راجعالقيمة العادلة ضمن ثلاث مستويات )
يعطي تسلسل القيمة العادلة الأولوية القصوى للأسعار و قياسات القيمة العادلة والإفصاحات ذات العلاقة. 

( والأولوية الدنيا 1شطة للأصول أو الالتزامات المطابقة )مدخلات المستوى المعلنة )غير المعدلة( في أسواق ن
(.3مدخلات المستوى للمدخلات غير الملحوظة )

في بعض الحالات، يمكن تصنيف المدخلات المستخدمة لقياس القيمة العادلة للأصل أو الالتزام ضمن  -73
يتم تصنيف قياس القيمة العادلة بأكمله في نفس  مستويات مختلفة لتسلسل القيمة العادلة. وفي تلك الحالات،

مستوى تسلسل القيمة العادلة لمدخلات المستوى الأدنى الذي يعتبر مهما  للقياس بأكمله. ويقتضي تقييم أهمية 
مدخلات محددة للقياس بأكمله استخدام التقدير الحكمي مع الأخذ بعين الاعتبار العوامل الخاصة بالأصل أو 

الأخذ لا يتعين ند تحديد مستوى تسلسل القيمة العادلة الذي يتم تصنيف قياس القيمة العادلة ضمنه عو الالتزام. 
عند قياس القيمة "التعديلات للوصول إلى القياسات القائمة على القيمة العادلة مثل تكاليف البيع  بعين الاعتبار

."ة ناقصا  تكاليف البيعالعادل

 راجعصلة والموضوعية النسبية لها على عملية اختيار أساليب التقييم الملائمة )قد يؤثر توافر المدخلات ذات ال -74
(. ولكن يرتب تسلسل القيمة العادلة أولوية مدخلات أساليب التقييم وليس أساليب التقييم المستخدمة "61"الفقرة 

صياغته باستخدام أسلوب  لقياس القيمة العادلة. على سبيل المثال، يمكن تصنيف قياس القيمة العادلة الذي يتم
، وفقا  للمدخلات الهامة للقياس بالكامل ومستوى تسلسل القيمة العادلة 3أو  2القيمة الحالية ضمن المستوى 

الذي يتم تصنيف تلك المدخلات ضمنه.
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المدخلات الملحوظة تعديلا باستخدام مدخلات غير ملحوظة وكان التعديل يؤدي لقياس قيمة  عندما تتطلب -75
لتسلسل القيمة العادلة. فعلى سبيل  3ة أعلى أو أقل بكثير، يتم تصنيف القياس الناتج ضمن المستوى عادل

المثال، في حال كان المشارك في السوق يأخذ بعين الاعتبار تأثير قيد مفروض على بيع الأصل عند تقييم 
وفي حال كان ذلك السعر المعلن سعر الأصل، ينبغي على المنشأة تعديل السعر المعلن لتعكس أثر ذلك القيد. 

، فينبغي بأكملهوكان التعديل عبارة عن مدخلات غير ملحوظة هامة للقياس  2مدخلات المستوى ضمن 
من تسلسل القيم العادلة. 3تصنيف القياس ضمن المستوى 

1مدخلات المستوى 

التزامات مطابقة تستطيع  معدلة( في سوق نشط لأصول أوالمعلنة )غير ال سعارالأ هى 1مدخلات المستوى  -76
المنشأة الوصول إليها في تاريخ القياس.

يقدم السعر المعلن في السوق النشط الدليل الأكثر موثوقية للقيمة العادلة ويتعين استخدامه دون تعديل لقياس  -77
."79"في الفقرة  واردالقيمة العادلة حيثما أمكن باستثناء ما هو 

ن الأصول والالتزامات المالية ممكن أن تكون متاحة في العديد من الأسواق للعديد م 1إن مدخلات المستوى  -78
على تحديد كل مما  1النشطة )على سبيل المثال، في بورصات مختلفة(، وتبعا  لذلك، يتم التركيز في المستوى 

يلي:

لسوق السوق الأساسي للأصل أو الالتزام أو السوق الأكثر نفعا  للأصل أو الالتزام عند غياب ا (أ)
.الأساسي

ما إذا كان بإمكان المنشأة أن تبرم معاملة للأصل أو الالتزام بسعر ذلك السوق في تاريخ القياس.و)ب( 

فيما عدا الحالات التالية: 1تقوم بأي تعديل لمدخلات المستوى  أن على المنشأة  لا ينبغى -79
لة )ولكن غير مطابقة( )على سبيل عندما تمتلك المنشأة عددا كبيرا من الأصول أو الالتزامات المماث (أ)

المثال، الأوراق المالية للديون( التي يتم قياسها بالقيمة العادلة وعندما يكون السعر المعلن في السوق النشط 
متاحا  ولكن لا يمكن الوصول إليه بسهولة لكل من تلك الأصول والالتزامات بشكل منفرد )أي أنه سيكون 

التسعير لكل أصل أو التزام منفردا  في تاريخ القياس نظرا  إلى العدد  من الصعب الحصول على معلومات
من العملى  فإنهالكبير للأصول أو الالتزامات المماثلة التي تمتلكها المنشأة(.  في مثل هذه الحالة، 

ار القيمة العادلة باستخدام طريقة تسعير بديلة لا تعتمد حصريا  على الأسعالمنشأة  والمناسب ، أن تقيس
(، غير أن استخدام طريقة تسعير بديلة matrix pricingالمعلنة )على سبيل المثال، تسعير المصفوفة 

قياس قيمة عادلة ضمن مستوى أقل في تسلسل القيمة العادلة. تصنيف  يؤدي إلى
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هي عندما لا يمثل السعر المعلن في سوق نشط القيمة العادلة في تاريخ القياس. ويمكن أن تكون هذه   (ب)
الأصيلة أو المتاجرة في -الحالة على سبيل المثال إذا وقعت أحداث هامة )كالمعاملات في أسواق الأطراف

( بعد إغلاق السوق ولكن قبل تاريخ القياس. ويتعين على المنشأة وضع ىسوق السماسرة أو إعلان إخبار 
العادلة. ولكن في حال تم تعديل  لتحديد تلك الأحداث التي قد تؤثر على قياس القيمة ثابتةوتطبيق سياسة 

قياس قيمة عادلة ضمن مستوى أقل في  تصنيف السعر المعلن بالمعلومات الجديدة، فان التعديل يؤدى إلى
.تسلسل القيمة العادلة

عند قياس القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق الملكية الخاصة بالمنشأة باستخدام السعر المعلن للبند )ج(     
طابق الذي يتم المتاجرة عليه على أنه أصل في سوق نشط وكان ذلك السعر يحتاج إلى تعديل تبعا  الم

ذا لم يكن هناك تعديل مطلوب على السعر المعلن "39"الفقرة  راجعللعوامل الخاصة بالبند أو الأصل ) (. وا 
لة. ولكن أي تعديل من تسلسل القيمة العاد 1للأصل، فينتج عن ذلك قيمة عادلة تصنف ضمن المستوى 

.قياس قيمة عادلة ضمن مستوى أقل في تسلسل القيمة العادلةتصنيف للسعر المعلن للأصل سينتج عنه 

في أصل أو التزام منفرد )بما في ذلك مركز يتضمن عددا  كبيرا  من الأصول أو  ا  إذا كانت المنشأة تمتلك مركز  -80
وكان الأصل أو الالتزام متداولا  في سوق نشط، فينبغي قياس الالتزامات المطابقة، مثل امتلاك أدوات مالية( 
باعتبارها ناتج ضرب السعر المعلن لوحدة الأصل أو الالتزام  1القيمة العادلة للأصل أو الالتزام ضمن المستوى 

في الكمية التي تحتفظ بها المنشأة. وهذه هي الحالة حتى لو كان حجم التداول اليومي الطبيعي للسوق غير 
كاف لاستيعاب الكمية المحتفظ بها وكان تقديم طلبات بيع المركز في معاملة واحدة قد يؤثر على السعر 

المعلن.

2مدخلات المستوى 
وتكون هذه  1في كافة المدخلات بخلاف أسعار معلن عنها ضمن المستوى  2تتمثل مدخلات المستوى  -81

ر مباشر.المدخلات ملحوظة للأصل أو الالتزام بشكل مباشر أو غي

ملحوظة طوال  2ينبغي بالضرورة أن تكون مدخلات المستوى )تعاقدية( إذا كان للأصل أو الالتزام مدة محددة  -82
ما يلي: 2تتضمن مدخلات المستوى و مدة الأصل أو الالتزام.  

الأسعار المعلنة للأصول أو الالتزامات المماثلة في أسواق نشطة. (أ)
زامات المطابقة أو المماثلة في أسواق غير نشطة.الأسعار المعلنة للأصول أو الالت (ب)

 المدخلات الملحوظة للأصل أو الالتزام عدا الأسعار المعلنة، على سبيل المثال:)ج( 
الملحوظة التي يتم الإعلان عنها بصورة دورية  yield curvesأسعار الفائدة ومنحنيات العوائد  ( 1) 

.شائعة
،implied volatilitiesالتذبذبات الضمنية ( 2)و
 ،credit spreadsالهوامش الائتمانية ( 3)و
.market-corroboratedلمدخلات التي يتم معايرتها في السوق ا)د( 
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تتضمن تلك العوامل و على العوامل الخاصة بالأصل أو الالتزام.  بناء 2ستختلف تعديلات ومدخلات المستوى   -83
ما يلي:

.حالة الأصل أو موقعه (أ)
ط المدخلات بالبنود القابلة للمقارنة مع الأصل أو الالتزام )بما في ذلك العوامل المبينة في الفقرة مدى ارتباو)ب( 
"39.)
حجم أو مستوى النشاط في الأسواق الذي تتم ملاحظة المدخلات بها. و)ج( 

قياس قيمة تصنيف  الذي يعد هاما  للقياس بأكمله قد ينتج عنه 2إن إجراء تعديل على أحد مدخلات المستوى  -84
لتسلسل القيمة العادلة وذلك إذا كان التعديل يستخدم مدخلات هامه غير ملحوظة. 3عادلة ضمن المستوى 

لأصول والتزامات معينة. 2استخدام مدخلات المستوى  "35أت"توضح الفقرة  -85

3مدخلات المستوى 

ملحوظة للأصل أو الالتزام.الهي المدخلات غير  3مدخلات المستوى  -86

استخدام المدخلات غير الملحوظة لقياس القيمة العادلة في حالة عدم توافر مدخلات ملحوظة ذات علاقة  يتم -87
بحيث يتم الأخذ في الاعتبار المواقف التي يكون فيها نشاط السوق ضئيل، إن وجد نشاط بالمرة، للأصل أو 

، أي سعر البيع في تاريخ القياس من الالتزام في تاريخ القياس. ولكن يبقى هدف قياس القيمة العادلة كما هو
وجهة نظر المشارك في السوق الذي يحتفظ بالأصل أو يدين بالالتزام. لذلك، يتعين أن تعكس المدخلات غير 
الملحوظة الافتراضات التي سيستخدمها المشاركون في السوق عند تسعير الأصل أو الالتزام، بما في ذلك 

الافتراضات حول الخطر.

فتراضات حول الخطر كل من الخطر المتأصل في أسلوب تقييم معين يتم استخدمه لقياس القيمة تتضمن الا -88
العادلة )مثل نموذج تسعير( والخطر المتأصل في مدخلات أسلوب التقييم. ولا يعد القياس الذي لا يتضمن 

للخطر عند تسعير  عديلا  للخطر قياسا  للقيمة العادلة إذا كان المشاركون في السوق يقومون بإجراء ت تعديلا  
الأصل أو الالتزام. فعلى سبيل المثال، قد يكون إجراء تعديل للخطر ضروريا  عندما يكون هناك عدم تأكد 
جوهري بخصوص القياس )على سبيل المثال، عندما حدوث انخفاض كبير في حجم أو مستوى النشاط مقارنة 

المنشأة أن سعر المعاملة أو  ورأتأو التزامات مماثلة،  مع نشاط السوق العادي للأصل أو الالتزام أو لأصول
.(" 47أت" إلى "37أت" من السعر المعلن لا يمثل القيمة العادلة كما هو مبين في الفقرات
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ملحوظة باستخدام أفضل معلومات متوفرة وفقا  للظروف والتي قد ال غيرمدخلات ال تطويريتعين على المنشأة  -89
مكن أن تبدأ المنشأة ببياناتها يالمدخلات غير الملحوظة،  تطويربالمنشأة.  وعند  تتضمن البيانات الخاصة

معلومات متوفرة بشكل معقول تبين أن المشاركين  وجود ةالخاصة ولكن يتعين عليها تعديل تلك البيانات في حال
ح للمشاركين الآخرين الآخرين في السوق يستخدمون بيانات مختلفة أو أن هناك شيئا  خاصا  بالمنشأة غير متا

في السوق )على سبيل المثال، تميز خاص بالمنشأة(. ولا تحتاج المنشأة إلى بذل جهود مستفيضة للحصول 
على معلومات متعلقة بافتراضات المشاركين في السوق. ولكن يتعين على المنشأة أن تأخذ بعين الاعتبار كافة 

المدخلات غير الملحوظة التي و ق والتي تتوفر بشكل معقول.  المعلومات المتعلقة بافتراضات المشارك في السو 
تلبي هدف قياس القيمة وبالتالي فهى افتراضات المشاركين في السوق  تعتبربالطريقة المبينة أعلاه  تطويرهاتم 

العادلة.

لأصول والتزامات محددة. 3استخدام مدخلات المستوى  "36أت"توضح فقرة  -90

الإفصاح 

البندين نشأة الإفصاح عن المعلومات التي تساعد مستخدمي البيانات المالية على تقييم يتعين على الم -91
:التاليين

بالنسبة للأصول والالتزامات  قياسات القيمة العادلةأساليب التقييم والمدخلات المستخدمة للوصول إلى  (أ)
مركز المالي بعد الاعتراف التي يتم قياسها بالقيمة العادلة على أساس متكرر أو غير متكرر في قائمة ال

.الأولي
أثر القياسات على الربح أو الخسارة أو الدخل الشامل الآخر للفترة بالنسبة لقياسات القيمة العادلة  (ب)

(.3المتكررة باستخدام مدخلات غير ملحوظة هامة )المستوى 

ي في الاعتبار:يل ما ، يتعين على المنشأة أن تأخذ كل" 91"لتحقيق الأهداف الواردة في الفقرة  -92
.اللازمة لتلبية متطلبات الإفصاح مستوى التفاصيل (أ)

.التركيز على المتطلبات المختلفة مقدارو)ب( 
 .أو التحليل الذي ينبغي القيام بهمقدار التجميع )ج( و
 ما إذا كان مستخدمو البيانات المالية يحتاجون إلى معلومات إضافية لتقييم المعلومات الكمية التي تم)د( و

 الإفصاح عنها.
إذا لم تكن الإفصاحات المقدمة وفقا  لهذا المعيار ومعايير المحاسبة المصرية الأخرى كافية لتلبية الأهداف 

.، فينبغي على المنشأة الإفصاح عن المعلومات الإضافية اللازمة لتلبية تلك الأهداف"91"الواردة في الفقرة 

في قائمة المركز المالي بعد يتعين على المنشأة أن تقوم بالإفصاح  ،"91"لتلبية الأهداف الواردة في الفقرة  -93
 "94"الفقرة  راجععن المعلومات المذكورة أدناه كحد الأدنى، لكل فئة من الأصول والالتزامات )الاعتراف الأولي 

مة العادلة للحصول على معلومات حول تحديد الفئات الملائمة من الأصول والالتزامات( التي يتم قياسها بالقي
.()بما في ذلك القياسات على أساس القيمة العادلة في نطاق هذا المعيار 
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قياس القيمة العادلة في نهاية فترة القوائم المالية بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة وغير المتكررة   (أ)
قيمة العادلة المتكررة للأصول أو قياسات الو وأسباب القياس بالنسبة لقياسات القيمة العادلة غير المتكررة.  

معايير المحاسبة المصرية الأخرى أو تسمح بها في قائمة المركز المالي  تتطلبهاالالتزامات هي تلك التي 
قياسات القيمة العادلة غير المتكررة للأصول أو الالتزامات هي تلك التي و في نهاية كل فترة مالية. 

 )على خرى أو تسمح بها في قائمة المركز المالي في ظروف معينةتقتضيها معايير المحاسبة المصرية الأ
البيع بالقيمة العادلة مطروحا  منها تكاليف  بغرضسبيل المثال، عندما تقيس منشأة الأصل المحتفظ به 

البيع  غرضل"الأصول غير المتداولة المحتفظ بها  (32رقم )البيع وفقا  لمعيار المحاسبة المصري 
" لان القيمة العادلة للأصل مطروحا  منها تكاليف البيع أقل من قيمته الدفترية(.المستمرةغير والعمليات 

 2و 1مستوى تسلسل القيمة العادلة الذي يتم تصنيف قياسات القيمة العادلة بأكملها ضمنه )المستوى   (ب)
.( بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة وغير المتكررة3و
من تسلسل القيمة العادلة وأسباب تلك التحويلات وسياسة  2والمستوى  1بين المستوى  مبالغ أي تحويلات)ج( 

( بالنسبة "95"الفقرة  راجعالمنشأة في تحديد الحالات التي تعتقد فيها بحدوث التحويلات بين المستويات )
العادلة على أساس فترة المالية والتي يتم قياسها بالقيمة الللأصول والالتزامات المحتفظ بها في نهاية 

متكرر.  ويتعين الإفصاح عن التحويلات إلى داخل كل مستوى ومناقشتها بشكل منفصل عن التحويلات 
 .خارج كل مستوى

وصف لأسلوب أو أساليب التقييم والمدخلات المستخدمة في قياس القيمة العادلة بالنسبة لقياسات القيمة )د( 
 ةفي حالو لتسلسل القيمة العادلة.  3والمستوى  2ة في المستوى العادلة المتكررة وغير المتكررة المصنف

تغيير في أسلوب التقييم )على سبيل المثال، التغيير من منهج السوق إلى منهج الدخل أو استخدام  حدوث
أسلوب تقييم إضافي(، يتعين على المنشأة الإفصاح عن ذلك التغيير والسبب أو الأسباب وراء القيام به. 

الملحوظة الهامة المستخدمة في  غيرلى المنشأة أن تقدم معلومات كمية فيم يتعلق بالمدخلات ويتعين ع
لا و من تسلسل القيمة العادلة.   3قياس القيمة العادلة بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المصنفة في المستوى 

ا لم تكن المنشأة قد معلومات كمية بغرض الالتزام بمتطلب الإفصاح إذ تضعيتعين على المنشأة أن 
صنعت مدخلات كمية غير ملحوظة عند قياس القيمة العادلة )على سبيل المثال، عندما تستخدم المنشأة 
أسعار من معاملات سابقة أو معلومات تسعير طرف ثالث دون تعديل(. ولكن عند تقديم هذا الإفصاح لا 

الهامة لقياس القيمة العادلة والمتوفرة بشكل تستطيع المنشأة أن تتجاهل المدخلات الكمية غير الملحوظة 
 معقول للمنشأة.

بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة والمصنفة ضمن  تحليل الحركة بين الأرصدة الافتتاحية والختامية( )هـ
 مع الإفصاح بشكل منفصل عن التغييرات خلال الفترة المنسوبة إلىمن تسلسل القيمة العادلة،  3المستوى 
 ما يلي:

الخسائر للفترة المعترف بها في الربح أو الخسارة والبند أو البنود في الربح أو المكاسب أو إجمالي  (1)
.أو الخسائر ضمنها المكاسبالخسارة التي تم الاعتراف بتلك 
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أو الخسائر للفترة المعترف بها في الدخل الشامل الآخر والبند أو البنود في الدخل  المكاسبإجمالي  (2)
.أو الخسائر ضمنها المكاسبامل الآخر التي تم الاعتراف بتلك الش

.الإفصاح لكل منها بشكل منفصل(يتم المشتريات والمبيعات والإصدارات والتسويات )  (3)
من تسلسل القيمة العادلة وأسباب تلك التحويلات  3مبالغ أي تحويلات داخل أو خارج المستوى  (4)

الفقرة  راجعتعتقد فيها بحدوث التحويلات بين المستويات ) وسياسة المنشأة في تحديد الحالات التي
 التحويلاتومناقشتها بشكل منفصل عن  3إلى المستوى  التحويلاتيتعين الإفصاح عن و (. "95"

 .3خارج المستوى 
ي من تسلسل القيمة العادلة، مبلغ إجمال 3بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة والمصنفة بين المستوى ( )و

المنسوبة إلى  الأرباح أو الخسائروالمتضمنة في  " (1)هـ( )"أو الخسائر للفترة المحددة في  المكاسب
فترة البالأصول والالتزامات المحتفظ بها في نهاية  أو الخسائر غير المحققة المرتبطة المكاسبالتغيير في 

غير المحققة  الخسائرأو  المكاسباف بتلك الاعتر  تمالتي  الخسائرأو  الأرباحالمالية والبند أو البنود في 
 ضمنها.

بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة وغير المتكررة وصف لعمليات التقييم المستخدمة من قبل المنشأة )ز( 
من تسلسل القيمة العادلة، )بما في ذلك مثلا  كيفية تحديد المنشأة لسياساتها  3المصنفة ضمن المستوى 

جراءاتها و   تحليلها للتغييرات في قياسات القيمة العادلة من فترة لأخرى(.وا 
 من تسلسل القيمة العادلة: 3بالنسبة لقياس القيمة العادلة المتكررة والمصنفة ضمن المستوى )ح( 
بالنسبة لجميع مثل تلك القياسات، وصف تفصيلي لحساسية قياس القيمة العادلة للتغييرات في ( 1)

ظة إذا كان التغيير في تلك المدخلات إلى مبلغ مختلف يؤدي إلى قياس أعلى أو المدخلات غير الملحو 
ذا كان هناك علاقات متداخلة بين تلك المدخلات والمدخلات غير الملحوظة  أقل بكثير للقيمة العادلة. وا 

متداخلة الأخرى المستخدمة في قياس القيمة العادلة، يتعين على المنشأة أن تقدم وصفا  لتلك العلاقات ال
وكيف تعظم أو تخفف تلك العلاقات المتداخلة أثر التغيرات في المدخلات غير الملحوظة على قياس 

التغيرات في  للقيام بهذا الإفصاح، يجب أن يتضمن الوصف التفصيلي للحساسية تجاهو القيمة العادلة. 
ا وفقا  للنقطة )د( كحد المدخلات غير الملحوظة تلك المدخلات غير الملحوظة التي يتم الإفصاح عنه

 .الأدنى
بالنسبة للأصول والالتزامات المالية، إذا كان تغيير واحد أو أكثر من المدخلات غير الملحوظة ليعكس ( 2)

البدائل الممكنة المعقولة للافتراضات سيغير من القيمة العادلة بشكل كبير، فينبغي على المنشأة أن 
ويتعين على المنشأة أن تفصح عن كيفية )عن تلك التغييرات.  توضح تلك الحقيقة وأن تقوم بالإفصاح

. ولذلك الغرض، يتم تقدير ( حساب أثر التغيير الذي تم بغرض عكس بديل ممكن معقول للافتراض
جمالي الأصول أو إجمالي الالتزامات، أو إجمالي حقوق الملكية  الأهمية في ضوء الربح أو الخسارة، وا 

 .التغييرات في القيمة العادلة في الدخل الشامل الآخرإذا كان يتم الاعتراف ب
بالنسبة لقياس القيمة العادلة المتكررة وغير المتكررة، إذا كان الاستخدام الأفضل والأحسن للأصل غير )ط( 

المالي يختلف عن استخدامه الحالي، فيتعين على المنشأة أن تقوم بالإفصاح عن تلك الحقيقة وعن 
 غير المالي بطريقة مختلفة عن الاستخدام الأفضل والأحسن. سبب استخدام الأصل
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يتعين على المنشأة أن تحدد الفئات الملائمة من الأصول والالتزامات على أساس: -94
.طبيعة وخصائص ومخاطر الأصل أو الالتزام (أ)

مستوى تسلسل القيمة العادلة الذي تم تصنيف قياس القيمة العادلة ضمنه.و)ب( 
من  3عدد الفئات بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المصنفة ضمن المستوى  كبرروري قد يكون من الض

تسلسل القيمة العادلة لان تلك القياسات لها درجة أكبر من عدم التأكد وعدم الموضوعية. ويقتضي تحديد 
ادلة ممارسة فئات الأصول والالتزامات الملائمة التي ينبغي تقديم إفصاحات عنها بشأن قياسات القيمة الع

الأصول والالتزامات بتجزئة أكبر في العادة من البنود  فئات تحديد ويتم. الحكم المهنى الشخصى
المعروضة في قائمة المركز المالي. ولكن يجب على المنشأة أن تقدم معلومات كافية تسمح بالمطابقة مع 

لأصل أو امصري آخر فئة  بةمحاس معياروعندما يحدد البنود المعروضة في قائمة المركز المالي. 
لك الفئة تعندما تلبى الالتزام، قد تستخدم المنشأة تلك الفئة في تقديم الإفصاحات المطلوبة في هذا المعيار 

 .متطلبات هذه الفقرة

يتعين على المنشأة أن تفصح وتتابع سياستها في تحديد الحالات التي تعتقد فيها بحدوث التحويلات بين  -95
 ا. وينبغي أن تكون السياسة واحدة فيم"  (4)ج( و )هـ() 93" القيمة العادلة وفقا  للفقرةسل مستويات تسل

تتضمن أمثلة سياسات تحديد و يتعلق بتوقيت الاعتراف بالتحويلات إلى المستويات وخارج المستويات. 
توقيت التحويلات ما يلي:

.تسببت في التحويلتاريخ الحدث أو التغيير في الظروف الذي  (أ)
لمالية.االفترة اية بد (ب)

 المالية. الفترةنهاية )ج( 

في سياستها المحاسبية، فعليها الإفصاح  "48"إذا اتخذت المنشأة قرار باستخدام الاستثناء الوارد في الفقرة  -96
.عن تلك الحقيقة

ن يتم لكل فئة من الأصول والالتزامات التي لم يتم قياسها بالقيمة العادلة في قائمة المركز المالي ولك -97
المعلومات التي تقتضيها الفقرة الإفصاح عن قيمتها العادلة، يجب على المنشأة أن تقوم بالإفصاح عن 

لكن لا يتعين على المنشأة أن تقدم الإفصاحات الكمية حول المدخلات غير  ")ب( و )د( و )ط( 93"
العادلة من تسلسل القيمة  3 الملحوظة الهامة المستخدمة في قياسات القيمة العادلة المصنفة في المستوى

وبالنسبة لتلك الأصول والالتزامات، لا تحتاج المنشأة لتقديم الإفصاحات  ".)د(93"المطلوبة بموجب الفقرة 
.هذا المعيار فىالأخرى المطلوبة 

صداره بتحسين ضمان طرف ثالث ، قابل للفصل الغير بالنسبة للالتزام  -98 الذي تم قياسه بالقيمة العادلة وا 
في قياس القيمة  وما إذا كان قد انعكسعين على الجهة المصدرة أن تفصح عن وجود تحسين ائتمان يت

.العادلة

يكن  يتعين على المنشأة عرض الإفصاحات الكمية المطلوبة بموجب هذا المعيار في شكل جداول ما لم -99
.هناك تنسيق آخر أكثر ملائمة
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    ملحق
إرشادات التطبيق 

" إلى 1الفقرات من "تطبيق  يشرحو  ويعتبر جزءاً لا يتجزأ منه ( 45رقم ) هذا الملحق معيار المحاسبة المصري يرافق
 .مرجعية الأجزاء الأخرى من المعياروله نفس  "99"

 الأحكامين هذا الملحق يبو المطبقة في مواقف التقييم المختلفة.  الأحكام المهنية الشخصيةيمكن أن تختلف    1 ت أ 
عندما تقيس المنشأة القيمة العادلة في مواقف تقييم مختلفة. من الممكن تطبيقهاالتي 

منهج قياس القيمة العادلة 
الهدف من قياس القيمة العادلة هو تقدير السعر الذي سيتم به بيع أصل أو تحويل التزام في معاملة منظمة    2 ت أ 

خ القياس وفقاً لشروط السوق الحالية. ويقتضي قياس القيمة العادلة من بين المشاركين في السوق في تاري
المنشأة أن تحدد ما يلي:

.الأصل أو الالتزام المحدد الذي يمثل موضوع القياس )بشكل يتفق مع وحدته الحسابية( (أ)
والأنسب أساس التقييم الملائم للقياس للأصول غير المالية )بشكل يتفق مع الاستخدام الأفضل  (ب)

لأصل(.ل
 للأصل أو الالتزام. إيجابية(السوق الأساسي )أو السوق الأكثر )ج( 
أسلوب )أساليب( التقييم الملائمة للقياس مع الأخذ بعين الاعتبار توافر البيانات التي سيتم وفقاً لها صنع )د( 

الالتزام  المدخلات التي تمثل الافتراضات التي يستخدمها المشاركون في السوق عند تسعير الأصل أو
 العادلة الذي يتم تصنيف المدخلات ضمنه. التسلسل الهرمى للقيمةومستوى 

("33" إلى "31من "أساس تقييم الأصول غير المالية )الفقرات 
عند قياس القيمة العادلة للأصل غير المالي المستخدم إلى جانب أصول أخرى كمجموعة )حسبما هي    3 ت أ 

ل والتزامات أخرى )مثل مؤسسة الأعمال(، فان أثر أساس التقييم مجهزة أو معدة للاستخدام( أو مع أصو 
:، فعلى سبيل المثالالموجودة يعتمد على الظروف

قد تكون القيمة العادلة للأصل هي نفسها سواء كان الأصل مستخدماً على أساس مستقل أو مع أصول  (أ)
لأصل عبارة عن مؤسسة أخرى أو مع أصول والتزامات أخرى. وقد تكون هذه هي الحالة إذا كان ا

أعمال سيستمر المشاركون في السوق بتشغيلها.  وفي هذه الحالة، ستتضمن المعاملة تقييم مؤسسة 
الأعمال بأكملها.  وسينجم عن استخدام الأصول كمجموعة في مؤسسات الأعمال المستمرة ميزات 

وق التي يتعين أن تؤثر على يمكن أن تكون متوفرة للمشاركين في السوق )أي ميزات المشاركين في الس
إما على أساس مستقل أو إلى جانب أصول أخرى أو مجموعة أصول والتزامات  القيمة العادلة للأصل

.( أخرى
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استخدام الأصل إلى جانب أصول أخرى أو أصول والتزامات أخرى في قياس القيمة  ضم عنصرقد يتم  (ب)
تخدم على أساس مستقل.  وقد تكون هذه هي العادلة من خلال إجراء تعديلات على قيمة الأصل المس

الحالة إذا كان الأصل عبارة عن آلة وقياس القيمة العادلة يتم تحديده باستخدام سعر ملحوظ لآلة مماثلة 
)غير مجهزة أو معدة للاستخدام( بعد تعديله بتكاليف النقل والتركيب حيث يتم قياس القيمة العادلة 

(.)حسبما هي مجهزة أو معدة الاستخدامللظرف والموقع الحاليين للآلة 
استخدام الأصل إلى جانب أصول أخرى أو أصول والتزامات أخرى في قياس القيمة  ضم عنصرقد يتم )ج( 

العادلة من خلال الافتراضات المستخدمة لقياس القيمة العادلة للأصل من قبل المشاركين في السوق، 
ت التشغيل له خصائص فريدة وسيقوم المشاركين في على سبيل المثال، إذا كان الأصل مخزون تح

السوق بتحويله إلى بضائع جاهزة، ستفترض القيمة العادلة للأصل أن المشاركين في السوق اشتروا أو 
 .جاهزة بضاعةسيشترون أي آلة متخصصة ضرورية لتحويل المخزون إلى 

والتزامات أخرى في أسلوب  استخدام الأصل إلى جانب أصول أخرى أو أصول ضم عنصرقد يتم )د( 
التقييم المستخدمة لقياس القيمة العادلة للأصل. قد تطبق هذه الحالة عند استخدام طريقة الأرباح 

لقياس القيمة العادلة لأصل غير  multi-period excess earningsالفترات  لعدد منالفائضة 
مساهمة أي أصول تكميلية والالتزامات  ملموس لأن تلك الأساليب للتقييم تحديداً تأخذ بعين الاعتبار

 المرتبطة بها في المجموعة التي سيستخدم الأصل غير الملموس فيها.
يمكن للمنشأة قياس  - عندما تستخدم المنشأة أصل ضمن مجموعة أصول-محدودة وفي حالات )هـ( 

صول على الأصول الأصل بالمبلغ الذي يقارب قيمته العادلة عند توزيع القيمة العادلة لمجموعة الأ
قد تنطبق هذه الحالة إن كان التقييم يتعلق بملكية عقارية وكانت القيمة و الفردية المكونة للمجموعة. 

)أي مجموعة الأصل( موزعة على مكونات أصولها )مثل الأرض  للعقار الذى تم تحسينهالعادلة 
 والتحسينات(.

" (60"  إلى "57" منالقيمة العادلة عند الاعتراف الأولى ) الفقرات  
يتعين على المنشأة عند تحديد ما إذا كانت القيمة العادلة عند الاعتراف الأولي تعادل سعر المعاملة أن تأخذ    4 ت أ 

بعين الاعتبار العوامل الخاصة بالمعاملة وبالأصل أو الالتزام. على سبيل المثال، لا يمثل سعر المعاملة 
أي من الحالات التالية: فىلاعتراف الأولي القيمة العادلة للأصل أو الالتزام عند ا

المعاملة تتم بين أطراف ذات علاقة، رغم وجود إمكانية لاستخدام السعر في معاملة الطرف ذي  كانت (أ)
 تمتالعلاقة كمدخلات في قياس القيمة العادلة في حال كانت المنشأة تمتلك دليلًا على أن المعاملة 

.بشروط السوق
حت ضغط أو في حال كان البائع مجبراً على تقبل السعر في المعاملة. على سبيل كانت المعاملة تتم ت (ب)

.كان البائع يواجه ضائقة مالية إذاالمثال، قد تطبق هذه الحالة 
كانت وحدة الحساب الممثلة من خلال سعر المعاملة مختلفة عن وحدة الحساب للأصل أو الالتزام الذي )ج( 

لى سبيل المثال، قد تطبق هذه الحالة إن كان الأصل أو الالتزام الذي يتم يتم قياسه بالقيمة العادلة. ع
قياسه بالقيمة العادلة واحدا من العناصر المختلفة في المعاملة )على سبيل المثال، في اندماج الأعمال( 
أو إن كانت المعاملة تتضمن حقوق وامتيازات غير معلنة ويتم قياسها بشكل منفصل وفقاً لمعيار 

 .سبة مصري أخر أو إن كان سعر المعاملة يتضمن تكاليف المعاملةمحا
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(. على سبيل إيجابية كان السوق الذي تتم فيه المعاملة مختلفاً عن السوق الأساسي )أو السوق الأكثر )د( 
المثال، قد تكون تلك الأسواق مختلفة إذا كانت المنشأة تاجر يبرم معاملات مع عملاء في سوق التجزئة 

 ( لمعاملة الخروج تتم مع تجار آخرين في سوقإيجابيةن السوق الأساسي )أو السوق الأكثر إلا أ
.الوسطاء

("66" إلى "61من "أساليب التقييم ) الفقرات 
 منهج السوق

سوق تتضمن أصول بال يستخدم منهج السوق الأسعار والمعلومات الأخرى ذات الصلة الناجمة عن معاملات   5 ت أ 
مثل مشروع  تكون مطابقة أو قابلة للمقارنة )أي مماثلة(و وعة من الأصول والالتزامات ، أو التزامات أو مجم

تجاري

 marketعلى سبيل المثال، عادة تستخدم أساليب التقييم المتفقة مع منهج السوق مضاعفات السوق    6 ت أ 

multiples   .كثر من قد تقع المضاعفات ضمن نطاقات بها أو المشتقة من مجموعات قابلة للمقارنة
يقتضي اختيار المضاعف الملائم من ضمن النطاق استخدام الحكم و مضاعف لكل مجموعة قابلة للمقارنة. 

.الشخصي مع الأخذ بعين الاعتبار العوامل الكمية والنوعية الخاصة بالقياس

يعتبر تسعير و . matrix pricingتتضمن أساليب التقييم المتسقة مع منهج السوق تسعير المصفوفة    7 ت أ 
المصفوفة أسلوب رياضي مستخدم بشكل أساسي لتقييم بعض أنواع الأدوات المالية مثل الأوراق المالية 
نما بالاعتماد على علاقة  للديون دون الاعتماد حصريا على الأسعار المعلنة للأوراق المالية المحددة وا 

.الأوراق المالية بالأوراق المالية المسعرة الأخرى المتخذة كأساس قياسي

 منهج التكلفة 
والتي يشار إليها في )يعكس منهج التكلفة المبلغ الذي يتم طلبه حالياً لاستبدال الطاقة الإنتاجية للأصل    8 ت أ 

(.current replacement costالعادة بتكلفة الاستبدال الحالية 

ائع على من وجهة نظر المشارك في السوق كب مقابل بيع الأصليستند السعر الذي يتم الحصول عليه    9 ت أ 
التكلفة التي يتحملها المشارك في السوق كمشترى من تملك أو بناء أصل بديل له منفعة مماثلة، بعد تعديله 

الطاقة به المشارك في السوق كمشترى لن يدفع في الأصل أكثر من المبلغ الذي يستبدل  ذلك لأن للتقادم
تقادم الوظيفي )التكنولوجي( والتقادم الاقتصادي يتضمن التقادم تدهور الحالة المادية والو الإنتاجية للأصل. 

)الخارجي(، ويعد التقادم أشمل من الإهلاك لأغراض إعداد القوائم المالية )توزيع التكلفة التاريخية( أو 
لأغراض الضرائب )باستخدام أعمار إنتاجية محددة(. وفي الكثير من الحالات، يتم استخدام طريقة تكلفة 

 لقياس القيمة العادلة للأصول الملموسة المستخدمة إلى جانب أصول أخرى أو مع أصولالاستبدال الحالية 
والتزامات أخرى.
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    منهج الدخل
( والمصروفاتالمبالغ المستقبلية )على سبيل المثال، التدفقات النقدية أو الدخل  تحويل الدخل يتممنهج ل طبقاً    10 ت أ 

خدام منهج الدخل، يعكس قياس القيمة العادلة توقعات ندما يتم استوعإلى مبلغ حالي وحيد )أي مخصوم(. 
السوق الحالية حول المبالغ المستقبلية.

، على سبيل المثال، ما يلي:هذهتتضمن أساليب التقييم    11 ت أ 
"(.30إلى "أت 12من "أتالفقرات ) راجعأساليب القيمة الحالية ) (أ)

أو النموذج   Black-Scholes-Mertonميرتون -شولز-بلاك نموذجنموذج تسعير الخيارات، مثل  و)ب( 
(، الذي يدمج أساليب القيمة الحالية ويعكس lattice)أي نموذج لاتيس  binomial modelذي الحدين 

.للخيار  intrinsic value الحقيقيةكل من قيمة الزمن و القيمة 
لعادلة لبعض الأصول غير لعدد من الفترات والتي يتم استخدامها لقياس القيمة ا الزائدةنموذج الأرباح )ج( و

 الملموسة.

 أساليب القيمة الحالية 
تركز تلك و استخدام أساليب القيمة الحالية لقياس القيمة العادلة.  " 30" إلى "أت13من "أتتوضح الفقرات    12 ت أ 

لا تفرض و )القيمة الحالية المتوقعة(.  التدفق النقدي المتوقعالفقرات على أسلوب تعديل معدل الخصم وأسلوب 
ك الفقرات استخدام أسلوب قيمة حالية واحد تحديداً أو تقيد استخدام أساليب القيمة الحالية لقياس القيمة تل

أسلوب القيمة الحالية المستخدم لقياس القيمة العادلة على  ويعتمدالعادلة على الأساليب التي تم مناقشتها. 
)على سبيل المثال، إذا كان بالإمكان ملاحظة  الحقائق والظروف الخاصة بالأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه

.الأسعار للأصول القابلة للمقارنة في السوق( وتوافر البيانات الكافية

عناصر قياس القيمة الحالية 
تعتبر القيمة الحالية )أي تطبيق منهج الدخل( أداة مستخدمة لربط المبالغ المستقبلية )على سبيل المثال،    13 ت أ 

قياس القيمة العادلة للأصل أو الالتزام  ويجمعالقيم( بمبلغ حالي باستخدام معدل خصم. التدفقات النقدية أو 
باستخدام أسلوب القيمة الحالية كل من العناصر المذكورة أدناه من وجهة نظر المشاركين في السوق في 

تاريخ القياس:
تقدير التدفقات النقدية المستقبلية للأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه. (أ)
التوقعات حول الاختلافات الممكنة في مبلغ أو توقيت التدفقات النقدية بما يمثل عدم التأكد المتأصل في  (ب)

.التدفقات النقدية
القيمة الزمنية للنقود التي يتم التعبير عنها بالمعدل المفروض على الأصول ذات الطبيعة النقدية الخالية )ج( 

فترات زمنية تتفق مع الفترة المغطاة بالتدفقات النقدية والتي  من المخاطر والتي لها تواريخ استحقاق أو
عدم التأكد في التوقيت أو خطر التخلف عن السداد للمالك )أي معدل فائدة خالي من  لا يوجد بها خطر

 (.risk-free interest rateالمخاطر 
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 riskة الخطر عدم التأكد المتأصل في التدفقات النقدية )أي علاو خطر سعر مقابل تحمل )د( 

premium.) 
 الأخرى التي قد يأخذها المشاركون في السوق بعين الاعتبار في تلك الأحوال.)هـ( العوامل 

فيما يخص الالتزامات، مخاطر عدم الأداء المرتبط بالالتزام، بما في ذلك مخاطر الائتمان الذاتية )و( 
 للمنشأة )الطرف الملتزم(.

المبادئ العامة 
. ولكن كافة "13"أتبها العناصر الواردة في الفقرة  تستخدمالقيمة الحالية في الطريقة التي  تختلف أساليب   14 ت أ 

المبادئ العامة المذكورة أدناه تحكم تطبيق أي أسلوب قيمة حالية مستخدم لقياس القيمة العادلة:
ن في السوق يتعين أن تعكس التدفقات النقدية ومعدلات الخصم الافتراضات التي سيستخدمها المشاركو  (أ)

.عند تسعير الأصل أو الالتزام
يتعين أن تأخذ التدفقات النقدية ومعدلات الخصم في الحسبان فقط العوامل المنسوبة للأصل أو الالتزام  (ب)

.الذي يتم قياسه
لتجنب الازدواجية أو إهمال أثار عوامل المخاطر، يتعين أن تعكس معدلات الخصم افتراضات متفقة )ج( 

يتعين أن تكون التدفقات النقدية التي لة في التدفقات النقدية. على سبيل المثال، مع تلك المتأص
 تتضمن أثر التضخم مخصومة بمعدلات الفائدة الخالية من المخاطر متضمنة أثر التضخم .

 يتعين أن تتفق معدلات الخصم مع العوامل الاقتصادية الضمنية للعملة التي يتم إعداد التدفقات النقدية)هـ( 
بها.

خطر عدم التأكد
تتم عملية قياس القيمة العادلة باستخدام أساليب القيمة الحالية في ظل أوضاع من عدم التأكد لأن التدفقات    15 ت أ 

النقدية المستخدمة تكون مقدرة وليست قيم معروفة. وتكون كلا من قيمة التدفقات النقدية وتوقيتها غير مؤكدة 
الثابتة تعاقدياً مثل المدفوعات على قرض معرضة لعدم التأكد في حال في الكثير من الحالات. وحتى القيم 

.كان هناك خطر تخلف عن السداد

عدم  لتحمل( risk premiumيبحث المشاركون في السوق بشكل عام عن تعويض )أي علاوة مخاطر    16 ت أ 
ة العادلة علاوة يتعين أن يتضمن قياس القيمو التأكد المتأصل في التدفقات النقدية للأصل أو الالتزام. 

مخاطر لتعكس القيمة التي يطلبها المشاركون في السوق كتعويض عن عدم التأكد المتأصل في التدفقات 
لا لن يعكس القياس القيمة العادلة  قد يكون تحديد علاوة المخاطر الملائمة صعباً و . بصورة حقيقية النقدية، وا 

.بب كافي لاستبعاد علاوة المخاطرفي بعض الحالات. ولكن درجة الصعوبة وحدها ليست س

تختلف أساليب القيمة الحالية في كيفية تعديلها بالخطر وبنوع التدفقات النقدية التي تستخدمها. على سبيل    17 ت أ 
المثال:

( معدل خصم معدل "22"  إلى "أت18أت"من فقرات )ال راجعيستخدم أسلوب تعديل معدل الخصم ) (أ)
.اً هأو الأرجح حدوث تفقاً عليهامبالخطر، وتدفقات نقدية تعاقدية أو 
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( التدفقات النقدية " 25"أتالفقرة  راجعتقييم القيمة الحالية المتوقعة ) أساليبمن  1تستخدم الطريقة  (ب)
.المتوقعة المعدلة بالخطر ومعدل خالي من المخاطر

التدفقات النقدية المتوقعة ( "26"أتالفقرة  راجعالحالية المتوقعة ) تقييم القيمةمن أساليب  2تستخدم الطريقة )ج( 
غير المعدلة لأي مخاطر ومعدل خصم معدل ليشمل علاوة مخاطر التي يطلبها المشاركون في السوق. 

 يختلف ذلك المعدل عن هذا المستخدم في أسلوب تعديل معدل الخصم.و 
 أسلوب تعديل معدل الخصم 

نقدية من مجموعات المبالغ المتوقعة يستخدم أسلوب تعديل معدل الخصم مجموعة واحدة من التدفقات ال   18 ت أ 
)كما الحال مع السندات( أو  متفق عليهاالممكنة بغض النظر عما إذا كانت تدفقات نقدية تعاقدية أو 

التدفقات النقدية الأرجح حدوثاً. وفي جميع الحالات، تكون تلك التدفقات النقدية مشروطة بوقوع أحداث 
لسند مشروطة بحدوث عدم  المتفق عليهاات النقدية التعاقدية أو محددة )على سبيل المثال، تكون التدفق
سعر الخصم المستخدم في أسلوب تعديل معدل الخصم  استخراجيتم و التخلف عن السداد من قبل المدين(. 

من معدلات العائد الملحوظة للأصول أو الالتزامات القابلة للمقارنة المتداولة في السوق. وتبعاً لذلك، يتم 
الأرجح حدوثاً بمعدل السوق الملحوظ أو المقدر لهذه  عليها أوالمتفق لتدفقات النقدية التعاقدية أو خصم ا

(.التدفقات النقدية المشروطة )أي معدل العائد السوقي
 عمليتم و يقتضى أسلوب تعديل معدل الخصم تحليل بيانات السوق للأصول أو الالتزامات القابلة للمقارنة.    19 ت أ 

الأخذ بعين الاعتبار طبيعة التدفقات النقدية )على سبيل المثال، ما إذا كانت التدفقات  مقارنة من خلال
النقدية تعاقدية أو غير تعاقدية ويرجح استجابتها على نحو مماثل للتغيرات في الظروف الاقتصادية(، إلى 

بدلًا من و دة والسيولة(. جانب عوامل أخرى )على سبيل المثال، درجة الملاءة والضمان والمدة والشروط المقي  
الأصل أو الالتزام المفرد القابل للمقارنة يعكس المخاطر المتأصلة في التدفقات النقدية  عندما يكونذلك، 

سعر الخصم باستخدام بيانات لأصول أو التزامات  استخراجللأصل أو الالتزام الذي تتم قياسه بعدالة، يمكن 
-buildحنى العائد الخالي من المخاطر )أي استخدام منهج "التراكم" عديدة قابلة للمقارنة بالتزامن مع من

up.)

في عام  جنيه 800وبغرض توضيح منهج التراكم، افترض أن الأصل )أ( يمثل حق تعاقدي للحصول على    20 ت أ 
يوجد هناك سوق لأصول قابلة للمقارنة والمعلومات عن و واحد )أي لا يوجد عدم تأكد بخصوص التوقيت(. 

ل بما في ذلك معلومات السعر متوفرة. هذا وتشمل الأصول القابلة للمقارنة كل مما يلي:تلك الأصو 
في السنة الواحدة ويبلغ سعر السوق له  جنيه 1.200لأصل )ب( هو حق تعاقدي للحصول على ا (أ)

. وتبعاً لذلك، يبلغ معدل العائد السنوي الضمني )أي سعر العائد السوقي لسنة واحدة( ما جنيه 1.083
.[1-( جنيه 1.083/  جنيه 1.200]) %10.8يمته ق

. جنيه 566في عامين ويبلغ سعر السوق له  جنيه 700الأصل )ج( هو حق تعاقدي للحصول على   (ب)
 %11.2وتبعاً لذلك، يبلغ المعدل العائد السنوي الضمني )أي سعر العائد السوقي لسنتين( ما قيمته 

.]1 – 0.5( ^جنيه 566/ جنيه 700)[
بر كافة الأصول الثلاثة قابلة للمقارنة فيما يخص الخطر )أي توزيع السداد والائتمان الممكن(.تعت)ج( 
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على أساس توقيت المدفوعات التعاقدية التي سيتم الحصول عليها للأصل )أ( فيما يتعلق بالتوقيت للأصل    21 ت أ 
)ب( أكثر قابلية )ب( والأصل )ج( )سنة واحدة للأصل )ب( مقابل سنتين للأصل )ج((، يعتبر الأصل 

( جنيه 800للمقارنة بالأصل )أ(. باستخدام المدفوعات التعاقدية التي سيتم الحصول عليها للأصل )أ( )
 جنيه 722(، تكون القيمة العادلة للأصل )أ( %10.8ومعدل السوق لسنة واحدة الخاص بالأصل )ب( )

ة للأصل )ب(، يمكن اشتقاق معدل (. بدلًا عن ذلك، في غياب معلومات سوق متاح1.108/  جنيه 800)
السوق لسنة واحدة من الأصل )ج( باستخدام منهج التراكم. في هذه الحالة، يمكن تعديل معدل السوق لسنتين 

لمنحنى العائد  المستحق( ليصبح معدل سوق لسنة واحدة باستخدام الهيكل %11.2الخاص بالأصل )ج( )
ات إضافية ومحللين لتحديد ما إذا كانت علاوتي الخطر لسنة الخالي من المخاطر. قد يكون مطلوباً معلوم

ذا تم تحديد أن علاوتي الخطر لسنة واحدة وسنتين غير متماثلتين، يتم تعديل  واحدة وسنتين متماثلتين. وا 
.معدل السوق لسنتين مرة إضافية بهذا الأثر

عات الثابتة، يتضمن معدل الخصم عندما يتم تطبيق أسلوب تعديل معدل الخصم على المقبوضات أو المدفو    22 ت أ 
التعديل للمخاطر المتأصلة في التدفقات النقدية للأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه.  وفي بعض التطبيقات 
لأسلوب تعديل معدل الخصم للتدفقات النقدية التي لا تمثل مقبوضات أو مدفوعات ثابتة، قد يكون إجراء 

 استخراج يتمقيق قابلية المقارنة مع الأصل أو الالتزام الملحوظ الذي تعديل التدفقات النقدية ضرورياً لتح
.معدل الخصم منه

 أسلوب القيمة الحالية المتوقعة 
تستخدم أسلوب القيمة الحالية المتوقعة كنقطة بدء حزمة من التدفقات النقدية التي تمثل المتوسط المرجح    23 ت أ 

يكون التقدير الناتج و مكنة )أي التدفقات النقدية المتوقعة(. المحتمل لكافة التدفقات النقدية المستقبلية الم
المرجح للقيم الممكنة  المتوسطمطابقاً للقيمة المتوقعة والتي يعبر عنها في المصطلحات الإحصائية بـ 

كل الاحتمالات المرتبطة. وحيث أن جميع التدفقات النقدية ل المنفصل ودالة الترجيح للمتغير العشوائي 
تم ترجيح احتمالها، لا يكون التدفق النقدي المتوقع الناتج مشروطاً بوقوع أي حدث معين )على الممكنة 

.(خلاف التدفقات النقدية المستخدمة في أسلوب تعديل معدل الخصم

عند اتخاذ القرارات الاستثمارية، يأخذ المشاركون في السوق الذين يتجنبون الخطر بعين الاعتبار خطر أن    24 ت أ 
الخطر:من تميز نظرية المحفظة بين نوعين و قات النقدية الفعلية عن التدفقات النقدية المتوقعة. تختلف التدف

خطر عدم الانتظام )القابل للتنوع(، وهو خطر خاص بأصل أو التزام معين (أ)
الخطر المنتظم )غير القابل للتنوع(، وهو الخطر الشائع المشترك بين أحد الأصول أو الالتزامات مع  (ب)

.ى بمحفظة متنوعةأخر بنود 
عندما يكون السوق في حالة التوازن، يكون تعويض المشاركين في السوق مقابل  أنهتتبنى نظرية المحفظة 

تحمل الخطر المنتظم المتأصل في التدفقات النقدية فقط. )قد تكون هناك أشكال أخرى للعائد أو التعويض 
(.متوفرة في الأسواق غير الفعالة أو خارج حالة التوازن

لأسلوب القيمة العادلة المتوقعة التدفقات النقدية المتوقعة للأصل للخطر المنتظم )أي خطر  1تعدل الطريقة    25 ت أ 
تمثل و السوق( من خلال طرح علاوة الخطر النقدي )أي التدفقات النقدية المتوقعة المعدلة بالخطر(. 
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شبه المؤكدة، وهي مخصومة بمعدل الفائدة التدفقات النقدية المتوقعة المعدلة بالخطر تلك التدفقات النقدية 
يشير التدفق النقدي شبه المؤكد إلى التدفق النقدي المتوقع )كما هو معرف( معدل و الخالي من المخاطر. 

بالخطر بحيث يكون المشارك في السوق لا يجد فرق في تداول تدفق نقدي مؤكد مقابل تدفق نقدي متوقع. 
مقابل  جنيه 1.200ك في السوق راغباً في تداول تدفق نقدي متوقع يبلغ على سبيل المثال، إذا كان المشار 

)أي تمثل الـ  جنيه 1.200معادل مؤكد لمبلغ  جنيه 1.000، يعد مبلغ  جنيه 1.000تدفق نقدي مؤكد يبلغ 
.علاوة الخطر النقدي(. في تلك الحالة، لن يجد مشارك السوق فرق في الأصل المحتفظ به جنيه 200

من أساليب القيمة الحالية المتوقعة للخطر المنتظم )أي خطر السوق( من  2قابل، تعدل الطريقة وفي الم   26 ت أ 
خلال تطبيق علاوة الخطر على معدل الفائدة الخالي من المخاطر. وتبعاً لذلك، يتم خصم التدفقات النقدية 

ة باحتمالاتها )أي معدل العائد المرجح المتوقعة بمعدل يتوافق مع المعدل المتوقع المرتبط بالتدفقات النقدية
يمكن استخدام النماذج المستخدمة لتسعير الأصول الخطرة مثل نموذج تسعير الأصل الرأسمالي و المتوقع(. 

بغرض تقدير معدل العائد المتوقع. حيث أن معدل الخصم المستخدم في أسلوب تعديل معدل الخصم هو 
وطة، فيرجح أن يكون أعلى من معدل الخصم المستخدم في معدل العائد المرتبط بالتدفقات النقدية المشر 

من أساليب القيمة الحالية المتوقعة، أي معدل العائد المتوقع المتعلق بالتدفقات النقدية المتوقعة أو  2الطريقة 
.المرجحة باحتمالاتها

في سنة  جنيه 780(، افترض إن للأصل تدفقات نقدية متوقعة تبلغ 2( و )1وبغر ض توضيح الطريقتين )   27 ت أ 
واحدة محددة على أساس التدفقات النقدية الممكنة والاحتمالات المبينة أدناه، ومعدل الفائدة الخالي من 

، وعلاوة الخطر المنتظم لأحد %5المخاطر القابل للتطبيق على التدفقات النقدية لمدة سنة واحدة هو 
.%3الأصول له نفس مواصفات الخطر 

التدفقات النقدية المرجحة باحتمالاتها الاحتمال لةالتدفقات النقدية المحتم
 جنيه 75 %15 جنيه 500

جنيه 480 %60 جنيه 800

جنيه 225 %25  جنيه 900

جنيه 780التدفقات النقدية المتوقعة

المتوسط المرجح للاحتمالات للنتائج  جنيه 780وفي هذا التوضيح البسيط، تمثل التدفقات النقدية المتوقعة    28 ت أ 
لممكنة الثلاثة. وفي المواقف الأكثر واقعية، قد يكون هناك العديد من النتائج الممكنة. ولكن وبغرض تطبيق ا

أسلوب القيمة الحالية المتوقعة، ليس من الضروري دائماً أن تأخذ توزيعات كافة التدفقات النقدية الممكنة 
ن ذلك، قد يكون من الممكن تصميم عدد محدود باستخدام النماذج والأساليب المعقدة بعين الاعتبار. بدلًا ع

التدفقات النقدية الممكنة. على سبيل المثال، قد  مصفوفةمن السيناريوهات والاحتمالات المنفصلة التي تجسد 
ذات صلة، معدلة بالتغيرات في الظروف التي تحدث  تستخدم المنشأة التدفقات النقدية المحققة لفترة ماضية

لاحقاً )على سبيل المثال، التغيرات في العوامل الخارجية، بما في ذلك الظروف الاقتصادية أو السوقية 
واتجاهات الصناعة والمنافسة وكذلك التغيرات في العوامل الداخلية التي تؤثر على المنشأة بوجه أكثر 

.ين الاعتبار افتراضات المشاركين في السوقتحديداً(، مع الأخذ بع
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نظرياً، تكون القيمة الحالية )أي القيمة العادلة( للتدفقات النقدية للأصل هي نفسها بغض النظر سواء تم    29 ت أ 
كالآتي: 2أو الطريقة  1تحديدها باستخدام الطريقة 

نتظم )أي خطر السوق(. وفي ، يتم تعديل التدفقات النقدية المتوقعة للخطر الم1عند استخدام الطريقة  (أ)
غياب بيانات السوق التي تشير مباشرة إلى مقدار تعديل الخطر، يمكن اشتقاق هذا التعديل من نموذج 
تسعير الأصل باستخدام مبدأ أشباه التأكد. على سبيل المثال، يمكن تحديد تعديل الخطر )أي علاوة الخطر 

×  جنيه 780] – جنيه 780) %3خطر المنتظم البالغة وحدة نقد( باستخدام علاوة ال 22النقدي البالغ 
 – جنيه 780) جنيه 758([(، الذي ينتج عنه تدفقات نقدية متوقعة معدلة بالخطر بقيمة 1.05/1.08)

ويتم خصمها بمعدل  جنيه 780المبلغ شبه المؤكد للقيمة البالغة  جنيه 758(. تمثل القيمة البالغة جنيه 22
 758) جنيه 722(. تمثل القيمة الحالية للأصل )أي القيمة العادلة( %5خاطر )الفائدة الخالية من الم

(. 1.05/ جنيه
، لا يتم تعديل التدفقات النقدية المتوقعة بالخطر المنتظم )أي خطر السوق(. وبدلًا 2عند استخدم الطريقة  (ب)

ت النقدية المتوقعة عن ذلك، يشمل معدل الخصم التعديل بذلك الخطر. وتبعاً لذلك، يتم خصم التدفقا
مضافاً إليه علاوة  %5)أي معدل الفائدة الخالي من المخاطر البالغ  %8بمعدل العائد المتوقع البالغ 

 جنيه 780) جنيه 722. تبلغ القيمة الحالية )أي القيمة العادلة( للأصل %3الخطر المنتظم البالغة 
/1.08.)

استخدام أسلوب القيمة الحالية المتوقعة لقياس القيمة  ( عند2( أو )1يمكن استخدام أي من الطريقتين )   30 ت أ 
( على الحقائق والظروف الخاصة للأصل أو الالتزام الذي يتم 2( أو )1العادلة. ويعتمد اختيار الطريقة )

قياسه والمدى الذي تتاح فيه بيانات كافية والأحكام الشخصية المستخدمة.

محتفظ بها من قبل  والغير مات وأدوات حقوق الملكية الخاصة بالمنشأة تطبيق أساليب القيمة الحالية على الالتزا
("41"و  "40"أطراف آخرين على أنها أصول )الفقرتين 

عند استخدام المنشأة أسلوب القيمة الحالية لقياس القيمة العادلة لالتزام غير محتفظ به من قبل طرف آخر    31 ت أ 
لة أو إعادة الأصول لحالتها(، يجب أن تقوم المنشأة، )على سبيل المثال، التزامات الإزا أصلعلى أنه 

الأمور الأخرى، بتقدير التدفقات النقدية الصادرة المستقبلية التي يتوقع المشاركين في السوق بعض  بجانب
تكبدها عند الوفاء بالالتزام. ويجب أن تشتمل التدفقات النقدية المستقبلية الصادرة توقعات المشاركين في 

تكاليف الوفاء بالالتزام والتعويض الذي يطلبه المشاركون في السوق مقابل تحمل الالتزام. يشتمل  السوق حول
مثل هذا التعويض على العائد الذي يطلبه المشارك في السوق عما يلي:

لتي يمكن استخدامها القيام بالنشاط )أي قيمة الوفاء بالالتزام، على سبيل المثال، باستخدام الموارد ا (أ)
.ة أخرى(لأنشط

تحمل المخاطر المرتبط بالالتزام )أي علاوة الخطر الذي يعكس خطر أن تختلف التدفقات النقدية و)ب( 
(." 33"أت الفقرة ) راجع الصادرة الفعلية عن التدفقات النقدية المتوقعة

قي ملحوظ سو  عائدعلى سبيل المثال، لا يتضمن الالتزام غير المالي معدل تعاقدي للعائد ولا يوجد هناك    32 ت أ 
لذلك الالتزام. وفي بعض الحالات، تكون عناصر العائد التي يطلبها المشاركون في السوق غير قابلة للتمييز 
من بعضها البعض )على سبيل المثال، عند استخدام السعر الذي يفرضه مقاول يمثل طرف ثالث على 
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العناصر بشكل منفصل )على سبيل أساس رسوم ثابتة(. وفي حالات أخرى، تحتاج المنشأة إلى تقدير تلك 
المثال، عند استخدام السعر الذي يفرضه مقاول يمثل طرف ثالث على أساس التكلفة مضافا إليه رسم معين 

(.لأن المقاول في تلك الحالة لن يتحمل خطر التغيرات المستقبلية في التكاليف

لتزام أو أداة حقوق ملكية خاصة بالمنشأة يمكن للمنشأة أن تشمل علاوة الخطر في قياس القيمة العادلة للا   33 ت أ 
غير المحتفظ بها من قبل طرف آخر كأصل بإحدى الطرق التالية:

.مبلغ التدفقات النقدية الصادرة( تعديل التدفقات النقدية )أي كزيادة في (أ)
(.سعر الخصمتعديل المعدل المستخدم لخصم التدفقات النقدية المستقبلية لقيمتها الحالية )أي كتخفيض في أو)ب( 

تم زيادة  إذاالتعديلات بالخطر. على سبيل المثال،  اهماليتعين على المنشأة أن تتأكد أنها لم تقم بازدواج أو و 
المرتبط بالالتزام، يتعين ألا يتم تعديل  الخطرالتدفقات النقدية المقدرة لتأخذ بعين الاعتبار التعويض مقابل تحمل 

 .معدل الخصم ليعكس ذلك الخطر

("71" إلى "67من"التقييم ) الفقرات  إلى أساليبلمدخلات ا
تتضمن أمثلة الأسواق التي قد تكون بها مدخلات ملحوظة لبعض الأصول والالتزامات )على سبيل المثال،    34 ت أ 

: الأدوات المالية( ما يلي
تتوافر أسعار الإقفال في سوق البورصة بسهولة حيث . Exchange marketsأسواق البورصة  (أ)

.ل القيمة العادلة بشكل عام.وتمث
مستعدون للتداول )إما بيعاً أو  الوسطاء. يكون التجار في سوق Dealer markets الوسطاءأسواق  (ب)

شراءً لحساباتهم الخاصة(، بما يتيح سيولة باستخدام رأس مالهم للاحتفاظ بمخزون من البنود التي 
لسعر الذي يرغب التاجر بالشراء به . وتكون أسعار الطلب والعرض )ممثلة ابهايصنعون السوق 

تمثل و والسعر الذي يرغب التاجر بالبيع به على التوالي( متوفرة بشكل أكثر سهولة عن أسعار الإقفال. 
. وسطاء)التي يتم نشر أسعارها علانية( أسواق  Over-the-counter marketsالأسواق المباشرة 

ت الأخرى بما في ذلك بعض الأدوات المالية والسلع لبعض الأصول والالتزاما الوسطاءتتواجد أسواق و 
(.الأولية والأصول المادية )مثل المعدات المستخدمة

. يحاول السماسرة في أسواق السمسرة التوفيق بين المشترين Brokered marketsأسواق السمسرة )ج( 
، لا يستخدم السماسرة رأس والبائعين ولكن لا يكونون مستعدين للتداول لحساباتهم الخاصة. وبعبارة أخرى

يعلم السمسار الأسعار المطلوبة و . بهامالهم للاحتفاظ بمخزون من البنود التي يصنعون السوق 
، ولكن كل طرف لا يدرك متطلبات سعر الطرف الآخر. وتتوافر  المعنيةوالمعروضة من قبل الأطراف 

كات تواصل إلكترونية يتم فيها مطابقة تتضمن أسواق السمسرة شبو . التي تمتالمعاملات  أحياناً أسعار
 .طلبات الشراء والبيع وتتضمن أيضاً أسواق العقارات التجارية والسكنية

. يتم التفاوض في أسواق Principal-to-principal markets المستفيدين الرئيسيينأسواق )د( 
بشكل مستقل  - ى حد سواءسواء الإصدارات أو إعادة البيع عل - حول المعاملات المستفيدين الرئيسيين

 .قد تتم إتاحة معلومات قليلة فيما يتعلق بتلك المعاملات علنياً و دون وساطة. 

(" 90" إلى "72من "الفقرات  العادلة )التسلسل الهرمى للقيمة 
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 ("85" إلى "81من " )الفقرات 2مدخلات المستوى 
: ة ما يليلأصول والتزامات معين 2تتضمن الأمثلة على مدخلات المستوى    35 ت أ 

( Receive-fixed-pay-variable interest rate swap) الثابتة بالمتغيرةمبادلة معدل الفائدة عقد  (أ)
يمثل معدل ليبور قد . (سعر الليبورما بين البنوك في لندن ) الفائدة السائدة للمبادلةبناءً على معدل 

ت زمنية مسعرة بشكل كبير لكامل رافتالمعدل ملحوظ في  عندما يكون 2المستوى  أحد مدخلاتللمبادلة 
فترة العقد.

يكون قد و . بالعملة الأجنبية الصادربناءً على منحنى العائد  الثابتة بالمتغيرةمبادلة معدل الفائدة عقد   (ب)
بالعملة الأجنبية  الصادرالمبادلة بناءً على منحنى العائد معدل عقد هو  2المستوى  أحد مدخلات
مدة  عندما تكونقد تنطبق هذه الحالة  . ومسعره بشكل كبير لكامل الفترة فترات زمنية الملحوظ في 

لا  أنلمدة تسع سنوات، شريطة  مسعرةزمنية  فتراتسنوات وكان ذلك المعدل ملحوظ في  10 العقد
للعقد ككل.هاماً لقياس القيمة العادلة  للسنة العشرة يكون أي استقراء معقول لمنحنى العائد 

أحد يكون قد و . لبنك محدد  prime rateبناءً على المعدل الرئيسي الفائدة الثابتة بالمتغيرة  عقد مبادلة)ج( 
 extrapolationمن خلال الاستقراء  المستخرجالرئيسي للبنك  معدل الفائدةهو  2المستوى  مدخلات

ربط مع معدل القيم المستقرأة مدعمة ببيانات سوق ملحوظة، على سبيل المثال، من خلال ال عندما تكون
 العقد.كامل فترة  خلالبشكل كبير فائدة ملحوظ 

في  متمثلاً  2المستوى  أحد مدخلاتيكون قد . خيار ثلاث سنوات على سهم متداول في البورصة)د( 
من خلال الاستقراء حتى السنة الثالثة  المستخرج لسعر السهم implied volatilityالتقلب الضمني 

 :ليتين معاً إن انطبقت الحالتين التا
 .كانت هناك أسعار ملحوظة لخيارات سنة واحدة وسنتين على الأسهم( 1) 
لخيار الثلاث سنوات مؤيدة ببيانات سوق  من خلال الاستقراء المستخرج( التقلب الضمنى للسهم 2) 

 العقد.ملحوظة في معظم كامل فترة 
ء من التقلب الضمني لخيارات السنة التقلب الضمني من خلال الاستقرا استخراجفي تلك الحالة، يمكن 

الواحدة والسنتين على الأسهم ويمكن تأييدها من خلال التقلب الضمني لخيارات الثلاث سنوات على 
 بينها وبين التقلبات الضمنية للسنة الواحدة ربطأسهم المنشآت القابلة للمقارنة شريطة أن يتم إنشاء 

 .والسنتين
ص اتفاقية الترخيص التي تم الحصول عليها في اندماج أعمال وتفاوضت . فيما يخاتفاقية الترخيص)هـ( 

يتمثل قد عليها حديثاً المنشأة المشتراة )التي هي طرف في اتفاقية الترخيص( مع طرف غير ذا علاقة، 
 .العلاقة عند نشأة الاتفاقية وغير ذفي رسوم الامتياز في العقد مع الطرف  2المستوى  أحد مدخلات

 الإنتاج التاملمخزون  2المستوى  أحد مدخلاتيكون قد . في متاجر البيع بالتجزئة الإنتاج التام مخزون)و( 
في البيع لتجار التجزئة الذي يتم اقتناؤه في اندماج أعمال إما سعر العملاء في سوق التجزئة أو سعر 

ون القابلة للمقارنة )أي بين حالة وموقع بنود المخزون وبنود المخز  بالفروقمعدلًا  سوق البيع بالجملة
مماثلة( بحيث تعكس القيمة العادلة السعر الذي سيتم الحصول عليه في معاملة بيع المخزون إلى بائع 
تجزئة آخر سيقوم بإتمام جهود البيع المطلوبة. ومن ناحية المبدأ، سيكون قياس القيمة العادلة هو ذاته 
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( أو سعر الجملة )بالزيادة(. وبشكل عام، يتعين بالتخفيضعلى سعر التجزئة ) سواء تمت التعديلات
 .استخدام السعر الذي يتطلب أقل حد ممكن من التعديلات الموضوعية لقياس القيمة العادلة

 للمبنىهو سعر المتر المربع الواحد  2المستوى  أحد مدخلاتيكون قد . المبنى المحتفظ به والمستخدم)ز( 
من  المستخرجةسوق ملحوظة، على سبيل المثال، المضاعفات )مضاعفات التقييم( مشتق من بيانات 

 .الأسعار في معاملات ملحوظة تتضمن مباني قابلة للمقارنة )أي مماثلة( في مواقع مماثلة
هو مضاعف التقييم )على سبيل المثال، مضاعف  2المستوى  أحد مدخلاتيكون قد . وحدة توليد النقد)ح( 

من بيانات سوق ملحوظة، على سبيل المثال،  مستخرجء مماثل( الأرباح أو الإيراد أو قياس أدا
من الأسعار في معاملات ملحوظة تتضمن أعمال تجارية قابلة للمقارنة )أي  المستخرجةالمضاعفات 

 .مماثلة( مع الأخذ بعين الاعتبار العوامل التشغيلية والسوقية والمالية وغير المالية

("90" إلى "86من ")الفقرات  3مدخلات المستوى 

لأصول والتزامات معينة ما يلي: 3تتضمن الأمثلة على مدخلات المستوى    36 ت أ 
 المستوى أحد مدخلاتيكون قد . Long dated currency swapمبادلة العملة طويل الأجل عقد  (أ)

فترات زمنية هو معدل الفائدة بعملة محددة غير ملحوظة ولا يمكن تأييدها ببيانات سوق ملحوظة في  3
محسوبة التمثل أسعار الفائدة في مبادلة العملة بأسعار المبادلة و .  ة أو خلال فترة العقد بالكاملمسعر 

 .من منحنيات العائد للدول المعنية
هو التقلب  3المستوى  أحد مدخلاتيكون قد . خيار ثلاث سنوات على أسهم متداولة بالبورصة (ب)

يمثل التقلب  ولالأسعار التاريخية للأسهم. من ا ةالمستخرج لأسعار الأسهمالتاريخي، أي التقلب 
المعلومة الوحيدة  تفي السوق حول التقلب المستقبلي حتى لو كانالحاليين التاريخي توقعات المشاركين 
.المتوفرة لتسعير أحد الخيارات

هو تعديل على سعر منتصف السوق  3المستوى  أحد مدخلاتيكون قد . مبادلة معدل الفائدةعقد )ج( 
)غير الملزم( للمبادلة يتم صنعه باستخدام بيانات غير  mid-market consensusفق عليه المت

 .لذلك ببيانات سوق ملحوظة بصورة أخرىملحوظة مباشرة والتي لا يمكن تأييدها 
 أحد مدخلاتيكون قد الأعمال. في اندماج  الداخل Decommissioning liabilityالتزام الإزالة )د( 

بالتدفقات النقدية الصادرة المستقبلية  تتعلقالمنشأة خاصة بم بيانات استخدباقدير جاري تهو  3المستوى 
السوق حول تكاليف الوفاء بالالتزام  دفعها للوفاء بالالتزام )بما في ذلك توقعات المشاركين في يجبالتي 

لم يكن هناك  نوذلك إتحمل التزام فك الأصل( قد يطلبه المشارك في السوق مقابل والتعويض الذي 
قد و ستخدمون افتراضات مختلفة. قد يأن المشاركين في السوق  تدل علىمعلومات متوفرة بشكل معقول 

على و جانب مدخلات أخرى،  القيمة الحالية إلىفي أسلوب تقييم  3لمستوى لل دخ  م  هذا اليتم استخدام 
بخطر  المعدلخالي من المخاطر ال السعرحالي أو الخالي من المخاطر الفائدة ال معدلسبيل المثال، 

سعر  علىلمنشأة المستحق على القيمة العادلة للالتزام ل يةالائتمانالجودة أثر  في حال انعكاسالائتمان 
 .تقدير التدفقات النقدية الصادرة المستقبليةانعكاسها على الخصم بدلًا من 
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ي )على سبيل المثال، تدفقات نقدية أو ربح وقع مالت 3المستوى  أحد مدخلاتيكون قد . وحدة توليد النقد)هـ( 
معلومات متوفرة بشكل  عدم وجود ةالمنشأة في حالالخاصة ببيانات ال يتم تطويره باستخدامأو خسارة( 

 يستخدمون افتراضات مختلفة.قد معقول تشير إلى أن المشاركين في السوق 

الالتزام بشكل كبير  قياس القيمة العادلة عند انخفاض حجم ومستوى النشاط للأصل أو

قد تتأثر القيمة العادلة للأصل أو الالتزام عندما يكون هناك انخفاض كبير في حجم أو مستوى النشاط لذلك    37 ت أ 
الأصل أو الالتزام بالنسبة لنشاط السوق العادي للأصل أو الالتزام )أو الأصول أو الالتزامات المماثلة(. 

حجم أو مستوى النشاط للأصل أو الالتزام على أساس الدليل  وبغرض تحديد ما إذا كان هناك انخفاض في
: التاليةالعوامل مثل   مةملاءالمتاح، يتعين على المنشأة تقييم أهمية ومدى 

الحديثة.يوجد هناك عدد قليل من المعاملات  (أ)
عروض الأسعار باستخدام المعلومات الحالية صنعلا يتم  (ب)
السوق )على سبيل المثال، -صانعيبين أو مدار الوقت  تختلف عروض الأسعار بشكل كبير إما على (ج)

(.بعض أسواق السماسرة
سابقاً بالقيم العادلة للأصل أو الالتزام بدرجة كبيرة المؤشرات التي كانت مرتبطة  )د( يمكن توضيح أن

 .لذلك الأصل أو الالتزام العادلةبالمؤشرات الحديثة للقيم أصبحت غير مرتبطة 
 تأو العوائد أو مؤشرات الأداء )مثل معدلا ةمخاطر السيولة الضمني علاواتادة كبيرة في يوجد هناك زي)هـ( 

الخسارة( لمعاملات ملحوظة أو الأسعار المعلنة عند مقارنتها مع تقدير المنشأة  حدةأو  الإخفاق
ئتمان الاخطر  احة عنللتدفقات النقدية المتوقعة مع الأخذ بعين الاعتبار كافة بيانات السوق المت

 .للأصل أو الالتزامالأخرى عدم الأداء ومخاطر 
 الفرق.بين سعر العرض وسعر الطلب أو زيادة كبيرة في ذلك  كبير فرقيوجد هناك )و( 
( primary market الأولىسوق لإصدارات جديدة )أي السوق لأو غياب  كبيريوجد هناك انخفاض )ز( 

 .المماثلةللأصل أو الالتزام أو الأصول أو الالتزامات 
لمعاملات التي تتم في سوق عن الا يتوافر سوى كم معلومات ضئيل للعامة )على سبيل المثال، )ح( 

 المستفيدين الرئيسيين(.

طرأ أنه المنشأة إلى  عندما تتوصللمعاملات أو الأسعار المعلنة سعار ايكون هناك حاجة لتحليل إضافي لأس   38 ت أ 
شاط السوق العادي للأصل أو بالمقارنة بنصل أو الالتزام لألنشاط الانخفاض كبير على حجم أو مستوى 

قد لا يشير الانخفاض في حجم أو مستوى النشاط بحد ذاته و الأصول أو الالتزامات المماثلة(. أو الالتزام )
 تحدد عندماإلى أن سعر المعاملة أو السعر المعلن لا يمثل القيمة العادلة أو أن المعاملة غير منظمة. ولكن 

المعاملة أو السعر المعلن لا يمثل القيمة العادلة )على سبيل المثال، فد يكون هناك سعر منشأة أن ال
كانت المنشأة تستخدم تلك  إذاالمعاملات أو الأسعار المعلنة أسعار معاملات غير منتظمة(، سيلزم تعديل 

. وقد تكون ككلالقيمة العادلة الأسعار كأساس لقياس القيمة العادلة وقد يكون ذلك التعديل هاماً لقياس 
لأصل السعر  تعديل هامإجراء في ظروف أخرى )على سبيل المثال، عندما يستلزم ضرورية التعديلات 

(.اً عندما يكون السعر متقادمأو المماثل ليصبح قابلًا للمقارنة مع الأصل الذي تم قياسه 
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 راجعالأسعار المعلنة.  وألمعاملات أسعار ا علىالمعيار منهجية لإجراء التعديلات الهامة هذا  يفرضلا    39 ت أ 
للحصول على تفاصيل استخدام أساليب التقييم عند  " 11إلى "أت "5من "أتو  "66" إلى "61من "الفقرات 

تستخدمه أن تشمل تعديلات  ذيب التقييم الو يتعين على المنشأة بغض النظر عن أسلو قياس القيمة العادلة. 
ي سيطلبه المشاركون في السوق كتعويض ذال المبلغعكس تي تلخطر الا لاوةعمخاطر ملائمة بما في ذلك 

لن يصبح لا وا  (. "17"أتفقرة  راجعالمتأصل في التدفقات النقدية للأصل أو الالتزام ))الشك( لعدم التأكد 
ولكن قد يكون تحديد التعديلات الملائمة بالمخاطر صعباً في بعض الأحيان. . صادقاً القيمة العادلة  قياس

تعديل المخاطر  يعكسيتعين أن و ليست درجة الصعوبة وحدها أساساً كافياً لاستبعاد تعديل المخاطر. 
.معاملة منظمة بين المشاركين في السوق في تاريخ القياس بموجب شروط السوق الحالية

تغيير ئم من الملاهناك انخفاض في حجم أو مستوى النشاط للأصل أو الالتزام، قد يكون  عندما يكون   40 ت أ 
لتقييم )على سبيل المثال، استخدام منهج السوق وأسلوب القيمة لالتقييم أو استخدام أساليب متعددة  أسلوب

يتعين على المنشأة  ،لتقييممتعددة لمؤشرات القيمة العادلة الناجمة من استخدام أساليب  ترجيحعند و الحالية(. 
والهدف هو تحديد النقطة داخل النطاق التي تعد العادلة.  لقيمةأن تأخذ في الاعتبار معقولية نطاق قياسات ا

نطاق قياسات القيمة العادلة اتساع قد يكون و أكثر تعبيراً عن القيمة العادلة وفقاً لظروف السوق الحالية.  
.مؤشراً على وجود حاجة لتحليل إضافي

مستوى النشاط أو كبيراً في حجم يبقى هدف قياس القيمة العادلة هو ذاته حتى عندما يكن هناك انخفاضاً    41 ت أ 
السعر الذي سيتم الحصول عليه لبيع أصل أو الذي سيتم دفعه  يالقيمة العادلة هو للأصل أو الالتزام. 

أو بيع اضطراري( بين المشاركين في السوق إجبارية لتحويل الالتزام في معاملة منظمة )أي ليست تصفية 
.يةفي تاريخ القياس وفقاً لظروف السوق الحال

السعر الذي سيرغب  تحديديعتمد  ،هناك انخفاض في حجم أو مستوى النشاط للأصل أو الالتزام عندما يكون   42 ت أ 
السوق الحالية على الحقائق  فرو لظ وفقاً معاملة به في تاريخ القياس في المشاركون في السوق بالدخول 

ية المنشأة بامتلاك الأصل أو لا تعد نو   .مهنى  شخصى والظروف في تاريخ القياس ويتطلب إصدار حكم
ن القيمة العادلة هي قياس قائم على أساس ذات صلة عند قياس القيمة العادلة لأ أو أداؤهتسوية الالتزام 

.السوق وليس قياس خاص بالمنشأة
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 تحديد المعاملات غير المنظمة 
ن هناك انخفاض كبير في كا إذاأكثر صعوبة  (أو غير منظمة)يكون تحديد ما إذا كانت المعاملة منظمة    43 ت أ 

حجم أو مستوى النشاط للأصل أو الالتزام فيما يتعلق بنشاط السوق العادي للأصل أو الالتزام )أو الأصول 
أو الالتزامات المماثلة(. وفي مثل هذه الظروف، لا يعد ملائماً أن يتم اعتبار كافة المعاملات في ذلك 

اضطراري(. هذا وتشمل الحالات التي تدل على أن المعاملة بيع  إجبارية أوالسوق غير منظمة )أي تصفية 
:ليست منظمة ما يلي

لا يوجد تعرض كاف للسوق للفترة التي تسبق تاريخ القياس للسماح بأنشطة التسويق المعتادة والخاضعة  (أ)
.للمعاملات التي تشمل أصول أو التزامات مماثلة وفقاً لظروف السوق الحاليةوذلك للأعراف 

ق الأصل أو الالتزام لمشارك يسو قام بتإلا أن البائع  ،فاعر ك فترة تسويق معتادة وخاضعة للأكان هنا (ب)
.واحد في السوق

 .)أي أن البائع مضطراً( كان البائع مفلس أو شبه مفلس أو خاضع للحراسة القضائية)ج( 
 لبائع مجبراً(.قانونية أو تنظيمية )أي كان ا كان البائع ملزماً على البيع لتلبية متطلبات)د( 
أو أصل أو  الالتزامصل أو نفس الأيعد سعر المعاملة شاذاً عندما يقارن مع المعاملات الحديثة الأخرى ل)هـ( 

 .مماثلالتزام 
 .وزن الدليل المتاح في ضوء أم لايتعين على المنشأة تقييم الظروف لتحديد ما اذا كانت المعاملة منظمة 

خطر السوق: علاواتميع ما يلي ذكره عند قياس القيمة العادلة أو تقييم ج تدرسيتعين على المنشأة أن    44 ت أ 
، إن وجد، ترجيح خفيفإلى أن المعاملة غير منظمة، يتعين على المنشأة أن تعطي الدليل  يشيرعندما  (أ)

(.لمعاملة )مقارنة مع مؤشرات القيمة العادلة الأخرىهذه السعر 
هذه إلى أن المعاملة منظمة أن يأخذ بعين الاعتبار سعر يتعين على المنشأة إذا كان الدليل يشير  (ب)

المعاملة عند مقارنته مع المؤشرات الأخرى هذه سعر الترجيح الذي يتم وضعه على المعاملة. ويعتمد 
:على الحقائق والظروف الآتية

.حجم المعاملة (1)
.لمقارنةلالالتزام الذي تم قياسه  قابلية معاملة الأصل أو (2)
.ة من تاريخ القياسمدى قرب المعامل (3)
ن تأخذ بعين أتمتلك معلومات كافية لتحديد ما إذا كانت المعاملة منظمة  عندما لايتعين على المنشأة )ج( 

الاعتبار سعر المعاملة. ولكن قد لا يمثل سعر المعاملة القيمة العادلة )أي سعر المعاملة ليس 
عندما لا و خطر السوق(.  علاواتدلة أو تقدير بالضرورة الأساس الوحيد أو الأساسي لقياس القيمة العا

منظمة، يتعين عليها أن تعطي تعد تمتلك المنشأة معلومات كافية لتحديد ما إذا كانت معاملات محددة 
 .لتلك المعاملات عند المقارنة مع معاملات أخرى من المعروف أنها منظمةأقل  ترجيحاً 

منظمة ولكن لا ينبغي أن تتجاهل  عاملةلتحديد ما إذا كانت المإضافية مكثفة  بجهودللقيام لا تحتاج المنشأة 
كم جيد من  لديهاعندما تكون المنشأة طرفاً في معاملة، فيفترض أن و   .المعلومات المتوفرة بشكل معقول

.منظمةالمعاملة المعلومات كافي لتحديد ما إذا كانت 
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استخدام الأسعار المعلنة المقدمة من أطراف ثالثة 
حول هذا المعيار دون استخدام الأسعار المعلنة المقدمة من قبل أطراف ثالثة مثل خدمات التسعير أو لا ي   45 ت أ 

.المنشأة أن الأسعار المقدمة من قبل تلك الأطراف موضوعة وفقاً لهذا المعيار رىعندما ت، سماسرةال

الالتزام أن تقوم  وأ كان هناك انخفاض كبير في حجم أو مستوى النشاط للأصل إنيتعين على المنشأة    46 ت أ 
بتقييم ما إذا كانت الأسعار المعلنة المقدمة من الأطراف الثالثة موضوعة باستخدام المعلومات الحالية التي 

عكس افتراضات المشارك في السوق )بما فيها الافتراضات يتعكس المعاملات المنظمة أو أسلوب تقييم 
 أقل ترجيحاً سعر المعلن كمدخلات لقياس القيمة العادلة ال ترجيحتعطي المنشأة عند و المتعلقة بالخطر(. 

المعاملات )عند المقارنة مع مؤشرات أخرى بالقيمة العادلة التي تعكس  نتائجتعكس لا التي سعار المعلنة للأ
.نتائج المعاملات( 

سعر )على سبيل المثال، ما إذا كان  الأسعار المعلنةعلاوة على ما سبق، يتعين النظر في طبيعة    47 ت أ 
المقدمة من  للأسعار المعلنةأكبر  ترجيحالدليل المتاح مع إعطاء  ترجيحعند و أم عرض ملزم(  استرشادي

.ض ملزمةو التي تمثل عر و  ةف ثالثاطر أ
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ملحق )م(
أمثــــــلة

 رتفسير المعياليس الغرض منها و . همنجزءا  ها لا تمثلولكن ،(45المحاسبة المصري رقم )معيار هذه الأمثلة ترافق 
 .معيارالكيفية تطبيق إيضاحية ل جوانبفقط  تقدمحيث أنها 

بالقيمة  لتزاماتالاو  الأصول المنشأةقيس تعندما  التي قد تنطبق التقديراتالأمثلة تصور حالات افتراضية توضح  : هذه1م
فعند ، علاف حقيقيةالأمثلة قد تكون موجودة في أنماط هذه ورغم أن بعض جوانب  العادلة في حالات التقييم المختلفة.

 ي.حقيقالمط النهذا ب ذات الصلة الظروفو  الحقائق، يجب تقييم كل (45المحاسبة المصري رقم ) معيار تطبيق

 التقييم وفرضأعلى وأفضل استخدام 
.الماليةللأصول غير  التقييم وفرضأعلى وأفضل استخدام مفاهيم توضح تطبيق  (،3 إلى 1رقم ) من مثلةالأ: 2م

 الأصول مجموعة-( 1)المثال 
 المستحوذالأعمال. واحدة من مجموعات الأصول  عملية تجميع عند التزامات وتتحملعلى أصول  المنشأةاستحوذت : 3م

 ويرهعليها بتط لمستحوذاستقوم المنشأة والذي  فواتيرلل مجنابر هو  ج. الأصل ج ب  و و أتضم الأصول  عليها
 لكل القيمة العادلة المنشأةقيس ت (.أي الأصول ذات الصلة)و ب  أجنبا إلى جنب مع الأصول بها الخاص  للاستخدام

أن أعلى وأفضل استخدام  المنشأةحدد . وتلأصولامع وحدة محددة من حساب  منفرد وثابتمن الأصول بشكل أصل 
 في السوق أساسا من خلالوأن كل أصل من شأنه أن يوفر أقصى قيمة للمشاركين  ،للأصول هو استخدامها الحالي

 ة(.ت المرتبطالالتزاماالتكميلية و  لصو الأ)أي  الالتزاماتمع الأصول الأخرى أو مع غيرها من الأصول و  استخدامه
 لها.أعلى وأفضل استخدام هو  ليس للأصولليس هناك أدلة تشير إلى أن الاستخدام الحالي 

أسواق أي الأصول )تلك على  منه في البدايةاستحوذت الأصول في السوق التي المنشأة تبيع سوف في هذه الحالة، : 4م
في  أةمن في المنشالمشترين المشاركين في السوق مع سوف يدخل (. نفسها المنشأةالدخول والخروج من وجهة نظر 

 ينرين المالي)مثل المنافسين( والمشت ينستراتيجيالاخصائص عادة ما تكون ممثلة لكل من المشترين  سوق لهصفقة في 
وتشمل  تكميلية(أو شركات رأس المال الاستثماري التي ليس لديها استثمارات الخاصة حقوق الملكية شركات )مثل 

د المشترين المشاركين في السوق قأن وعلى الرغم من  طلب هذه الأصول.البداية  من االذين حاولو أولئك المشترين 
فات بين في كثير من الحالات سيكون هناك اختلاف، ينماليالأو  ينستراتيجيالاالمشترين  مثلعلى نطاق واسع  واصنفي

 ، مما يعكس، على سبيل المثال، الاستخدامات المختلفةالتصنيفاتالمشترين المشاركين في السوق في كل من تلك 
 المختلفة.واستراتيجيات التشغيل  للأصول
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استخدام ب يأساسبشكل  التي ترتبطو المنفردة  للأصولالمحددة الاختلافات بين القيم العادلة ، هو مبين أدناه ا: كم5م
 مجموعات الأصول المختلفة:الأصول من قبل أولئك المشاركين في السوق ضمن 

نها تعزيز أأصول من شالذين لديهم  ينالمشترين الاستراتيجي المنشأةحدد ت .مجموعة الأصولل الاستراتيجيالمشتري ( )أ
ل لأصل. وتشمل تلك الأصول أصل بديل السوق(المشاركين في  تعاونالأصول )أي  استخدام قيمة المجموعة من خلال

ي نهاية تلك الفترة. ف ة انتقالية محدودة ولا يمكن بيعه من تلقاء نفسهستخدم فقط لفتر يسوف  ذيوال، الفواتير( )برنامج ج
. القيم له متبقيال الاقتصادي العمر لنهايةستخدم يلن  جل الأصف، أصول بديلة ملديه ينلأن المشترين الاستراتيجيو 

ة عن الناتج التعاونأوجه ب متأثرة)أصول المشتري الاستراتيجي ضمن مجموعة  أ و ب و جصول المحددة للأالعادلة 
 القيموبذلك تكون  .الترتيبعلى  جنيه 30 و جنيه 260 و جنيه  360هي  المجموعة(داخل تلك  الأصولاستخدام 
 جنيه. 650هي  المشتري الاستراتيجيأصول كمجموعة ضمن مجموعة  المحددة للأصولالعادلة 

ديلة من بصلة أو أصول ذات  الذين ليس لديهم ينالمشترين المالي المنشأةحدد ت .مجموعة الأصولل الماليالمشتري  ب()
 )ج(ل الأصفبديلة، أصول  ليس لديهم ينلأن المشترين الماليو . الأصول استخدامخلال شأنها تعزيز قيمة المجموعة من 

ضمن  و ج  ب وأ لأصول ل المحددة. القيم العادلة لهالمتبقي الاقتصادي  العمر لنهايةستخدم ي( سالفواتير برنامج)أي 
القيمة العادلة  وبذلك تكون .الترتيب على جنيه 100 و جنيه 200 و جنيه 300 المالي هيالمشتري أصول مجموعة 

 .جنيه 600هي  المشتري الماليأصول ضمن مجموعة كمجموعة  المحددة للأصول

اس استخدام الأصول كمجموعة ضمن مجموعة المشتري على أس و ج  ب أ و للأصولالعادلة  تحديد القيم يتم: 6م
المشتري  مجموعةلرغم من أن استخدام الأصول ضمن على ا(. جنيه 30و  جنيه 260و  جنيه 360) الاستراتيجي
كمجموعة  لللأصو من القيمة العادلة  ولكن تزيد فردي،القيمة العادلة لكل من الأصول بشكل من  تزيدلا  الاستراتيجي

(.جنيه 650)

 الأراضي- (2) مثال
صنع. محاليا للاستخدام الصناعي كموقع لتم تطوير الأرض الأعمال. عملية تجميع  عندأراضي على  ةالمنشأاستحوذت : 7م

لى ير إشأو أن السوق يعوامل أخرى يوجد أعلى وأفضل استخدام لها ما لم هو الاستخدام الحالي للأرض ويفترض ان 
على أساس و . يةالعالتطوير المواقع القريبة للاستخدام السكني كمواقع للمباني السكنية استخدام مختلف. وقد تم مؤخرا 

المنشأة أن  ددتح، التطوير لهذا تلتسهيلاهي من امن التغييرات  تقسيم المناطق في الآونة الأخيرة وغيرهاو  التنميةأن 
لأن وذلك  (ليةعاسكنية  يكموقع للاستخدام السكني )أي لمبان تطويرهايمكن الأراضي المستخدمة حاليا كموقع لمصنع 

 تطوير الموقع للاستخدام السكني عند تسعير الأرض.إمكانية في الاعتبار  واأخذي سوفالمشاركين في السوق 
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 التاليين: البديلينلأرض عن طريق مقارنة لاستخدام  أعلى وأفضل د: تحدي8م
رض سوف تستخدم مع الأصول الأخرى، مثل الأللاستخدام الصناعي )أي  الحاليفي الوقت هي ( قيمة الأرض كما )أ

 .(خرىالأ والالتزامات صولالأغيرها من المصنع، أو مع 
الاعتبار تكاليف هدم المصنع والتكاليف الأخرى )بما  في، مع الأخذ ( قيمة الأرض كموقع شاغر للاستخدام السكني)ب

تحويل ل اللازمة بديل(على تحويل الأصول إلى استخدام ة كون قادر تس المنشأة تحول ما إذا كان التأكدفي ذلك عدم 
 (.من قبل المشاركين في السوقبصفة مستقلة م خدوف تستالأرض سأن )أي  الأرض إلى موقع شاغر

قييم في الحالات التي تنطوي على تو من تلك القيم. قيمة أفضل استخدام للأرض على أساس أعلى يتم تحديد أعلى و و 
ما في ذلك المصنع، بتشغيل عوامل المتعلقة بعمليات الفي الاعتبار أفضل استخدام تحديد أعلى و أخذ يقد  العقارات،

والالتزامات. صولالأ

 والتطوير الأبحاثمشروع –( 3)مثال 
ذا المنشأةنوي تلا و . الأعمال يعمفي عملية تجوتطوير ث بحوع مشر  على ةالمنشأاستحوذت : 9م ما  استكمال المشروع. وا 

عتزم تبدلا من ذلك،  (.تكنولوجياالمن  جديدجيل  )لتقديمالمشروع مع أحد مشاريعها الخاصة  هذاسيتنافس  اكتمل،
 لمشروعا أن من المتوقع وبالتاليالتكنولوجيا. هذه مشروع لمنع منافسيها من الحصول على ال( وقف)أي  تجميد المنشأة
لقياس القيمة و  .لمنشأةالخاصة بالتكنولوجيا التنافسية لفاق الآمن خلال تحسين  وبشكل أساسيقيمة دفاعية، سيوفر 

، سيتم تحديد أعلى وأفضل استخدام للمشروع على أساس استخدامه من قبل الأوليالعادلة للمشروع عند الاعتراف 
 :على سبيل المثالفالمشاركين في السوق. 

وف سالمشاركين في السوق كان إذا  التطويرسيكون لمواصلة  والتطويربحث ال لمشروعاستخدام أعلى وأفضل  أ()
 اماتوالالتز  الاصولشأنه تعظيم قيمة مجموعة من الأصول أو  منهذا الاستخدام و في تطوير المشروع  يستمروا
 لالاصو غيرها من المشروع )أي الأصول سوف تستخدم مع الأصول الأخرى أو مع في سيتم استخدامها التي 

واء في س مماثلة،تكنولوجيا  ونملكيالمشاركين في السوق لا كان لحال إذا اهذا هو  وقد يكونالأخرى(.  والالتزامات
 المشروع،يع معاملة الحالية لبال من المستلميتم قياس القيمة العادلة للمشروع على أساس السعر و  تجاريا.أو  التطوير

 الاصولتلك و بها  والالتزامات المرتبطةا مع أصولها التكميلية مسيتم استخدامه والتطويربحث ال على افتراض أن
السوق.تكون متاحة للمشاركين في  سوف والالتزامات

اركين في المشوأن ، لأسباب تنافسية، بوقف التطويرسيكون  والتطويربحث اللمشروع استخدام أعلى وأفضل  ب()
 ولالاص غيرها من تعظيم قيمة مجموعة من الأصول أو من شأنهوهذا الاستخدام المشروع سيتوقفون عن السوق 

ديهم في السوق لن ين المشاركاإذا أن كهو الحال  هذاوقد يكون . المشروعفي التي سيتم استخدامها  والالتزامات
 لمشروعيتوقع لو  .التي من شأنها أن تتنافس مع المشروع حال اكتمالهو  من التطويرتكنولوجيا في مرحلة أكثر تقدما 

وع على سيتم قياس القيمة العادلة للمشر  .توقف المشروعالخاصة بهم إذا  يةآفاق التكنولوجيا التنافسمن ن حسأن ي
)أي ا مدامهسيتم استخ والتطويربحث العلى افتراض أن  المشروع،معاملة الحالية لبيع ال من المستلمأساس السعر 

مشاركين في تكون متاحة لل سوف والالتزامات وتلك الاصولبها  والالتزامات المرتبطةأصولها التكميلية مع  (فيتوق
السوق.



- 4 - )م( 45  

يتوقفون سالمشاركين في السوق كان إذا  بوقف التطويرسيكون  والتطويربحث الأعلى وأفضل استخدام لمشروع  )ج(
لا و  ملتسوق إذا أكال عائدا فيوفر سيقد يكون هو الحال إن لم يكن من المتوقع أن المشروع وهذا . عن التطوير

 منستلم الذي قد يقياس القيمة العادلة للمشروع على أساس السعر وبالتالي يمكن . توقفإذا يوفر قيمة دفاعية 
قد تكون صفر(. )التي الية لبيع المشروع من تلقاء نفسهمعاملة الحال

 متعددةالالتقييم  اساليباستخدام 
في بعض الحالات. وفي حالات أخرى سيكون مناسبة كون تواحدة سوف الأن طريقة التقييم  إلى المعيار ت: أشار 10م

 متعددة.الالتقييم  اساليباستخدام  (5و 4) رقم مثلةالأوتوضح . ةالمناسبهي متعددة الالتقييم  استخدام اساليب

 يحتفظ بها وتستخدم آلة- (4) مثال
. تم شراء غيلالتشاستخدامها في و لة سيتم الاحتفاظ بها وهذه الأالأعمال. عملية تجميع  عند آلةعلى  ةالمنشأاستحوذت : 11م

قبل  من الألة تعديلتم  الأعمال، تجميعوقبل  خارجي،من مورد  يهاعل لمستحوذاالمنشأة من قبل  البدايةفي  الألة
نشأة حددت الم .لم يكن التعديل جوهريا. ومع ذلك، الخاص بها التشغيلفي  للاستخدامعليها  المستحوذ المنشأة

ع م ق من خلال استخدامهمن شأنه أن يوفر أقصى قيمة للمشاركين في السو الأصل  هذا أنالأصل  علىالمستحوذة 
شير ليس هناك أدلة ت م(.ستخداللا تعديله)كتركيب أو الأخرى  والالتزامات الأصولغيرها من الأصول الأخرى أو مع 

و ه للألةأعلى وأفضل استخدام لها. ولذلك، فإن أعلى وأفضل استخدام  هو ى أن الاستخدام الحالي للآلة ليسإل
الأخرى. والالتزامات الأصولغيرها من الحالي مع الأصول الأخرى أو مع  ااستخدامه

لم يتم و . يايكن جوهر لم  الألة تعديللأن -التكلفة منهج السوق أو بيانات كافية لتطبيق إلي وجود المنشأة  توصلت: 12م
للتدفقات  اعليه يعتمدمن خلاله وضع تقديرات يمكن  بشكل منفرد امحدد دخلا لا تنتج الألةالدخل لأن  منهجاستخدام 

 الآلاتتأجير ل ومتوسطة الأجلمعدلات قصيرة الأجل العن متوفرة  بياناتلا توجد  ذلك،النقدية المستقبلية. وعلاوة على 
ي هذه ف. المتبقية(الدخل )أي دفعات الإيجار على فترات الخدمة  لقياسالمستخدمة المماثلة التي يمكن استخدامها 

 التالي:النحو  والتكلفة علىالسوق  منهجيتم تطبيق الحالة 
والآلات  (عديلالتبعد ) الألةبين  والمعدلة بالفروقالسوق باستخدام الأسعار المدرجة لآلات مماثلة  منهج( يتم تطبيق )أ

فيه لمركبة اموقع )الحالتها الحالية )المستخدمة( و ل ن الألة طبقاالذي قد يستلم عقياس السعر الويعكس . المماثلة
جنيه 48000جنيه إلى  40000من  المنهجوتتراوح القيمة العادلة المشار إليها بواسطة هذا  (.مستخداللا والمعدلة

يأخذ و . (معدلهلة )مماث ةبديلآلة  لشراءالتكلفة عن طريق تقدير المبلغ الذي سيكون مطلوبا حاليا  منهجيتم تطبيق  ب()
 والتطور ادي(،المتدهور ال)أي الحالة المادية بما في ذلك  فيها،والبيئة التي تعمل  الألةالتقدير في الاعتبار حالة هذا 

لآلات مماثلة  السوق هاز مثل انخفاض الطلب فيبالألة  المرتبطةخارجية الظروف الو  الوظيفي()أي التقادم  التكنولوجي
إلى جنيه  40000من  المنهجوتتراوح القيمة العادلة المشار إليها بواسطة هذا  وتكاليف التركيب. اقتصادي()أي تقادم 
 جنيه. 52000
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 لاختياربي النسالوزن  يزداد ،الأكثر تمثيلا للقيمة العادلة، وبالتالي هونهج السوق لمالأعلى  الحدأن المنشأة  ت: حدد13م
ن الاعتبار درجة المقارنة بي فيمع الأخذ  لمدخلات،اعلى أساس موضوعية  هذا التحديد تم إعدادالسوق.  منهجنتائج 
 . بخاصة:والآلات المماثلة الألة

ت تعديلات أقل من المدخلا لآلات مماثلة( والتي تتطلب المسجلة)الأسعار السوق  منهجالمدخلات المستخدمة في  أ() 
 التكلفة. منهجالمستخدمة في 

 التكلفة. منهج في التباين من،ولكن هو أضيق  مع،السوق يتداخل  منهج فيالقيمة  تباين ب()
 (.والآلات المماثلة الألة )بين التباينضمن هذا لا توجد فروق غير المبررة  )ج(

جنيه.48000 هي أن القيمة العادلة للآلة حددت المنشأة لذلك،وفقا 

سبب السوق )على سبيل المثال ب منهجأو إذا لم تكن هناك بيانات كافية متاحة لتطبيق  جوهريالآلة تعديل اكان  ا: إذ14م
 للأصولقائمة بذاتها، مثل قيمة الخردة أنها المستخدمة على أساس  الآلاتمعاملات بيانات السوق تعكس أن 

تطبق ف (،خرىالأ والالتزامات الأصول غيرها من تستخدم مع الأصول الأخرى أو معالتي لات الآالمتخصصة، بدلا من 
فإن  ،خرىالأ والالتزامات الأصولغيرها من ل مع الأصول الأخرى أو مع عند استخدام الأصو . التكلفة منهجالمنشأة 

الذي سعر الها. ب والالتزامات المرتبطة التكميليةفي السوق مع الأصول  مشارك يلة لمشتر الآنهج التكلفة يفترض بيع م
  يلي:كون أكثر من أي مما يلن  الخروج()أي سعر  الألة قد يستلم من بيع

 مماثلة؛  ةآلة بديل تعديلللحصول على أو في السوق  ( تكلفة المشتري المشارك)أ
 في السوق. لمشتري المشاركل الألةمن استخدام المنفعة الاقتصادية  ب()أو 

 برمجيات- (5) مثال
رخيص للتتم تطويره داخليا مدر للدخل برنامج مجموعة الأصول على مجموعة من الأصول. وتضم  ةالمنشأاستحوذت : 15م

بها.  لمرتبطةوالالتزامات ا( مجناالبر  يستخدمهاالتي ذات الصلة )بما في ذلك قاعدة بيانات  صولها التكميليةلأو للعملاء 
. مجنالبر لعادلة القيمة الأن تقيس المنشأة  علىحده لكان  علىكل  المستحوذ عليهاالأصول  علىلتوزيع تكلفة المجموعة و 

ل مع الأصو  اركين في السوق من خلال استخدامهمن شأنه أن يوفر أقصى قيمة للمش مجناأن البر  حددت المنشأة
لة تشير إلى أد ولا توجد (.)أي أصولها التكميلية والالتزامات المرتبطة بها الالتزاماتالأخرى أو مع غيرها من الأصول و 

نامج هو لبر لولذلك، فإن أعلى وأفضل استخدام  .ليس أعلى وأفضل استخدام له هو مجنالبر لأن الاستخدام الحالي 
سيتم  صلللأ، في حد ذاته، لا يشير إلى أن القيمة العادلة لبرنامجترخيص ا فإن الحالة،هذه  )فياستخدامه الحالي. 

.(منفرداستخدامه من قبل المشاركين في السوق على أساس  إذا تم تعظيمها

لتطبيق  ت كافيةسلي هاالدخل، ولكن منهجبالإضافة إلى  التكلفة، منهجكافية لتطبيق المتاحة البيانات المنشأة أن  ت: حدد16م
الدخل  منهجيتم تطبيق و  .برمجيات مماثلةمعاملات السوق على  عن مماثلهبيانات ه لا توجد حيث أنالسوق  منهج

 التالي:النحو  والتكلفة على
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تعكس الدخل  ةتلك الطريقالتدفقات النقدية المستخدمة في  الحالية.القيمة  طريقةالدخل باستخدام  منهج( يتم تطبيق )أ
 القيمة العادلة المشار إليها بواسطةو . العملاء(الترخيص من  )رسوم الاقتصادي العمر خلالمج ناالبر من المتوقع 

 .جنيه مليون 15 هي المنهجهذا 
مماثلة )أي مع  مج بديلنابر  لامتلاكالتكلفة عن طريق تقدير المبلغ الذي سيكون مطلوبا حاليا  منهجيتم تطبيق  ب()

 مليون 10 هي المنهجالقيمة العادلة المشار إليها بواسطة هذا و  (.وظيفيوالالاعتبار التقادم الاقتصادي  فيالأخذ 
 .جنيه

 مجنابر  امتلاكدرة على قلديهم الالمشاركين في السوق لن تكون  حددت المنشأة أن التكلفة،نهج م بيقطتخلال  ن: م17م
، اصةخ بياناتبعد أن تم تطويرها باستخدام  نوعها،مج هي فريدة من نابعض خصائص البر حيث أن . مماثلبديل 

 وفقا تم تحديدهاكما  ،جنيه مليون 15 هيلبرنامج لأن القيمة العادلة  المنشأة حددتلذا والتي لا يمكن تكرارها بسهولة. 
 الدخل. لمنهج

 (منفعة)أو الأكثر  الأساسيالسوق 
في أسواق نشطة مختلفة  تتمالتي  للأصوللقياس القيمة العادلة  (1) المستوىمدخلات استخدام  يوضح (6رقم ) ل: مثا18م

 مختلفة.بأسعار 

 (منفعة)أو الأكثر  الأساسي السوق- (1)المستوى مدخلات -( 6)مثال 
 هاويمكنها منق سو كل مع  تعاملاتدخل في مختلفة. المنشأة تبأسعار  مختلفين ينطيفي سوقين نش لالأصيباع : 19م

 ، جنيه 26هو  أفي السوق السعر الذي يمكن استلامه تلك الأسواق في تاريخ القياس. الأصل بسعر إلى  الوصول
المبلغ الصافي أن )أي جنيه   2ل إلى السوق هي وتكاليف نقل الأص جنيه 3وتكاليف المعاملات في هذا السوق هي 

وتكاليف  ، جنيه 25هو  بسوق الفي السعر الذي يمكن استلامه  (.جنيه 21 هو الذي يمكن استلامه في سوق أ
الذي يمكن )أي المبلغ الصافي  جنيه 2ل إلى السوق هي وتكاليف نقل الأص جنيه 1المعاملات في هذا السوق هي 

.جنيه ( 22هو  بفي سوق  استلامه

سيتم قياس القيمة  (؛أكبرمستوى النشاط المعاملات و حجم أن للأصل )أي  الأساسيالسوق  هو أالسوق كان  ا: إذ20م
 24و ه في الاعتبار تكاليف النقل وبعد الأخذفي هذا السوق،  الذي يمكن استلامهسعر الالعادلة للأصل باستخدام 

 .جنيه

لسوق اللأصل، سيتم قياس القيمة العادلة للأصل باستخدام سعر  الأساسيهو السوق  من السوقينلم يكن أي  ا: إذ21م
في  لبيع الأصل، بعد الأخذ الذي يمكن استلامههو السوق الذي يزيد المبلغ  منفعةالسوق الأكثر و . منفعةالأكثر 

 (.في الأسواق المعنية المستلمالاعتبار تكاليف المعاملات وتكاليف النقل )أي المبلغ الصافي 

للأصل القيمة العادلة يتم قياس  ،جنيه 22 بالسوق  الذي يمكن استلامه فيالمبلغ الصافي  سوف تعظم المنشأة ن: لأ22م
 23 هوقياس القيمة العادلة  يصبح ،جنيه 2تكاليف النقل  ناقص ،جنيه 25 بمبلغ  باستخدام الأسعار في هذا السوق

لا يتم  ،منفعةفي الاعتبار عند تحديد أي سوق هو السوق الأكثر تؤخذ على الرغم من أن تكاليف المعاملات  جنيه 
(.النقل تكاليفتعديلها بمن الرغم  )علىتلك التكاليف بلقياس القيمة العادلة للأصل  سعر المستخدمالتعديل 
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 الأوليأسعار المعاملات والقيمة العادلة عند الاعتراف 
، معين (التزاملأصل ) )المستلم(المدفوع  المبلغفي كثير من الحالات، أي  المعاملةسعر المقصود ب أوضح المعيار،: 23م

معاملة السعر  (7) رقم مثالال يوضحو  .( عند الاعتراف الأوليالالتزامالأصل ) لهذاالعادلة  القيمة- إلزاميا ليس- وهو
 القيمة العادلة للأداة عند الاعتراف الأولي. تساوي( وربما لامشتقة قد )أداة تضمن عندما ي

 الأوليأسعار الفائدة عند الاعتراف  مبادلة- (7)مثال 
قابل التجزئة وبالتالي لا يوجد مفائدة في سوق  مبادلة أسعار في )تاجر( ب المنشأةمع جزئة( يدخل ت طرف) أ ة: المنشأ24م

 الوصولها ليمكن  ب المنشأة التجزئة.فقط الوصول إلى سوق لها يمكن  أالمنشأة )أي سعر الصفقة هو صفر(. أولي 
 تجار(.أطراف ر )أي مع اجتالوسوق  التجزئة(أطراف إلى كل من سوق التجزئة )أي مع 

ذا و . بادلةلمل الأساسيتبادل هو السوق البداية عملية منذ  فيهسوق التجزئة التي دخلت  أ أن المنشأةوجهة نظر  ن: م25م ا 
في ف تجزئة.الذلك مع تاجر في سوق  فعلت افإنه تبادل،حقوقها والتزاماتها في إطار عملية  نقلتقد  أ المنشأة تكان

السعر  أنأي  ،أ لدي المنشأةلمبادلة عند الاعتراف الأولي لالقيمة العادلة  هوسعر الصفقة )صفر( فإن هذه الحالة 
ا السعر هذ الخروج(.التجزئة )أي سعر  سوقتاجر في المعاملة مع المبادلة ل الذي يمكن دفعهأو الذي يمكن استلامه 

التاجر.من قبل  تحملإضافية )معاملة( التي تكاليف أي ب هلن يتم تعديل

ذا كانو لمبادلة. ل الأساسيهو السوق  التجزئة(ر )وليس سوق اجتالسوق  ب أن المنشأةوجهة نظر  ن: م26م ب  أةالمنش تا 
لذي دخلت السوق ا. لأن السوق ذلكذلك مع تاجر في  فعلت ا، فإنهتبادلعملية حقوقها والتزاماتها في إطار  نقلت قد

الضرورة عن عبر بي( لا )صفرفإن سعر الصفقة لذا  للمبادلة، الأساسيالبداية يختلف عن السوق  منذ بفيه المنشأة 
ذاو . بلدي المنشأة  القيمة العادلة للمبادلة عند الاعتراف الأولي فأن (، صفر)سعر الصفقة  عناختلفت القيمة العادلة  ا 

الفرق الأدوات المالية: الاعتراف والقياس لتحديد ما إذا كان  (26المصري رقم )المحاسبة طبق معيار ت ب المنشأة
 أو خسارة عند الاعتراف الأولي. به كربحيعترف س

 التي عليها قيودالأصول 
 لمنشأةاعن قيود على بيع أو استخدام أحد الأصول من قبل  على قياس القيمة العادلة الناتج رالتأثيسوف يختلف : 27م

توضح و ؤخذ في الاعتبار من قبل المشاركين في السوق عند تسعير الأصول. تس ت هذه القيوداعتمادا على ما إذا كان
للأصل.القيود عند قياس القيمة العادلة هذه تأثير  (9و 8رقم ) مثلةالأ

 أدوات حقوق ملكيةعلى بيع  قيود- (8)مثال 
لفترة ة وذلك تعاقديالمن الناحية القانونية أو عليها قيود للبيع التي و  مالي( )أصلملكية أداة حقوق ب ةالمنشأ تحتفظ: 28م

سينقل إلى  الي،وبالت، للأداة خاصيةالقيد هو  .(محددينبيع لمستثمرين ال تقصرسبيل المثال، هذه القيود  )على ،محددة
أداة  نفسلفي هذه الحالة سوف يتم قياس القيمة العادلة للأداة على أساس السعر المعروض و المشاركين في السوق. 

التعديل هذا ان  .قيودالعكس تأثير يتعديله ل بعد عامةفي سوق يتم التعامل عليها التي و  ليس عليها قيودملكية الحقوق 
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 لعاماعدم القدرة على الوصول إلى السوق بالمشاركين في السوق بسبب المخاطر المتعلقة  المطلوب من المبلغيعكس 
 يلي:تعديل اعتمادا على كل ما الختلف يسوف و لفترة محددة. 

 ؛قيودال وفترة( طبيعة )أ
لمستثمرين ك عدد كبير من اقيود )على سبيل المثال قد يكون هناالبسبب  ينالمشترين محدودسيكون إلى أي مدى  ب()و

 ،(المحددين
.الأداة مصدرو  الأداةكل من لالعوامل النوعية والكمية المحددة  )ج(و

 على استخدام الأصول القيود- (9)مثال 
 ددتحوقد ملعب. كحاليا  الأرضستخدم ت. و في منطقة سكنية ارضأ لا تهدف للربح لجمعيةالمانحة  ةالجهمنحت : 29م

ات الصلة ذ المستنداتبعد الاطلاع على و من قبل الجمعية. كملعب إلى الأبد ضرورة استمرا استخدام أن المانحة  الجهة
ن في السوق إذا للمشاركي اهلن يتم نقلالمانحة  الجهة قيدولية تلبية ئمسالجمعية أن  اكتشفت وغيرها(،)مثل القانونية 

لا  ذلك،. وعلاوة على فقط للجمعية محددعلى استخدام الأرض المانحة  الجهةتقييد أن أي  الأصل،جمعية الباعت 
ة، يمكن يض من قبل الجمعقيود على استخدام الأر الدون بمن ذلك يتضح أنه  الأرض.بيع لالجمعية  يوجد قيود على

قانوني  )أي حق في المرافق انتفاع حق لهافإن الأرض  ذلك،وبالإضافة إلى  سكني.مشروع استخدام الأرض كموقع ل
 لناتجاوفيما يلي تحليل للتأثير على قياس القيمة العادلة للأرض  (.يتيح تشغيل خطوط الكهرباء في جميع أنحاء الأرض

:في المرافق الانتفاع حقو  القيدعن 
الأرض  استخدام المانحة على الجهةتقييد وبسبب أن ض. في هذه الحالة المانحة على استخدام الأر  الجهةتقييد  ()أ

بين  الأكبر يه، فإن القيمة العادلة للأرض لذلك، السوقلن يتم نقل القيد للمشاركين في و ، ةقتصر على الجمعيي
الحد الأقصى للأصل من خلال ستعظم القيمة العادلة كملعب )أي أن القيمة العادلة ما إذا استخدمت الأرض 

يمتها الأخرى( وق والالتزامات مع غيرها من الأصولاستخدامه من قبل المشاركين في السوق مع الأصول الأخرى أو 
الحد الأقصى للأصل من خلال استخدامه من قبل ستعظم القيمة العادلة مشروع سكني )أي أن العادلة كموقع ل

لقيود المفروضة على استخدام بغض النظر عن ابذاتها( و قائمة أن الأرض المشاركين في السوق على أساس 
 ض من قبل الجمعية.الأر 

إلى  رضالأمع  فإنه سينقل للأرض، خاصية(محدد )أي  في المرافقحق الانتفاع لأن  المرافق.في حق الانتفاع  ب()
في لانتفاع حق اأخذ في الاعتبار تأثير ي يجب أنولذلك، فإن قياس القيمة العادلة للأرض  .المشاركين في السوق

سكني.مشروع ملعب أو كموقع لكاستخدام هو أعلى وأفضل إذا كان  عما، بغض النظر المرافق

 الالتزاماتقياس 
قل تنوف تسمالية، غير التزامات مالية أو التزامات  ، سواء كانالالتزاماتأن  للالتزاماتالقيمة العادلة  سقيايفترض : 30م

 لهم الالتزامات نقولالمالمشاركين في السوق و  قائمةستبقى  الالتزاماتأن  )أيإلى المشاركين في السوق في تاريخ القياس 
 .(مع الطرف المقابل في تاريخ القياس اتسويته يتم لنأن هذه الالتزامات و ؛ اتالالتزام بتسوية ملتزمين
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، ر علىقتصيلا و ، لتزاماتبالا الوفاءطر عدم خويتضمن . الوفاءتأثير خطر عدم  للالتزاماتالعادلة  ةالقيمتعكس : 31م
لقيمة العادلة على ا الائتماني(الوضع )خطر الائتمان في الاعتبار تأثير  المنشأةأخذ تو  بالمنشأة. طر الائتمان الخاصخ

زامات المنشأة هؤلاء الذين يحتفظون بالت لأنالقيمة العادلة ب الالتزاماتفي كل الفترات التي يتم فيها قياس  للالتزامات
.هادفعل ستعدينم يكونواالتي سعار الأعند تقدير  للمنشأةفي الاعتبار تأثير الوضع الائتماني كأصول لديهم يأخذون 

 المنشأةإلى نقدا جنيه  500دفع في التزام تعاقدي على  وادخل صوالمنشأة  س المنشأةسبيل المثال، افترض أن  ى: عل32م
 الديه صوالمنشأة ، % 6تقترض بنسبة  ويمكن أن AAتصنيف ائتماني  الديه س المنشأةخمس سنوات.  خلال ع

في مقابل وعدها جنيه  374على حوالي ستحصل  س المنشأة. %12تقترض بنسبة  ويمكن أن BBBتصنيف ائتماني 
في جنيه  284على  حوالي ستحصل ص المنشأة(. % 6في خمس سنوات بنسبة  جنيه 500 مبلغالقيمة الحالية ل)

 منشأةكل ل للالتزاماتالقيمة العادلة  لأن (%12في خمس سنوات بنسبة جنيه  500 لمبلغالحالية  )القيمةمقابل وعدها 
 منشأة.للالائتماني الوضع تتضمن س( المتحصلات)أي 

 )بما في ذلك خطر الائتمان الخاص الوفاءطر عدم وتأثير خ الالتزاماتتوضح قياس  (13إلي  10من رقم ) ة: الأمثل33م
 ( على قياس القيمة العادلة.بالمنشأة

 هيكلتهاتم أوراق  – (10)مثال 
لمدة ذات عائد ثابت  اأوراق AAتصنيف ائتماني  لديهبنك استثماري  ي، وهأ المنشأةأصدرت  2007يناير  1 ي: ف34م

 ألمنشأة امن قبل عند الاستحقاق دفع الذي سوف يالمبلغ الأصلي التعاقدي ويرتبط . ب المنشأةخمس سنوات إلى 
تم  لا توجد ضماناتالعقد )أي بصلة مع أو تكون ذات  مرتبطةمانية يتم إصدار أي تعزيزات ائتلم مؤشر الأسهم. ب

ر. ئلخساح أو اارببالقيمة العادلة من خلال الأهذه الورقة  أالمنشأة بوبت  (.طرف ثالثضمانات من ليس هناك و  هانشر 
وبناء القيمة الحالية المتوقعة.  أسلوبباستخدام  2007( خلال أ المنشأة)أي التزام  الورقةيتم قياس القيمة العادلة لهذه و 

التغيرات في القيمة العادلة هي كما يلي:ذلك تكون  على
استخدام بالقيمة الحالية  طريقةيتم خصم التدفقات النقدية المتوقعة المستخدمة في  :2007يناير  1( القيمة العادلة في )أ

سندات هامش نسبة الي بالإضافة  ،2007يناير  1منحنى السندات الحكومية في لمن المخاطر  معدل خالي
ذا كان خطر عدم و  الحكومية،لسندات انسبة مقارنة بسوق الحالي في اليمكن ملاحظتها التي  AAالشركات   لوفاءاا 

 )أي أ لمنشأةاالخاص بخطر الائتمان  هبوطا(تعديل )إما صعودا أو يتم ف النقدية،في التدفقات  بالفعل منعكسغير 
دي لعند الاعتراف الأولي ولذلك، فإن القيمة العادلة للالتزام  (.من المخاطر خاليخطر الائتمان بمعدل  تعديل
أن ض يفتر الأمر الذي  للمنشأة،المحدد خطر الائتمان ، بما في ذلك الوفاءخطر عدم يأخذ في الاعتبار  أ المنشأة
 المتحصلات. علىينعكس 

 ،AAالائتمان لسندات الشركات  شهامأتسع نطاق ، 2007 مارس خلال :2007مارس  31القيمة العادلة في  ب()
وقعة يتم خصم التدفقات النقدية المتوبناء عليه . أ بالمنشأة الخاصخطر الائتمان أية تغييرات على عدم وجود مع 

مارس  31في منحنى السندات الحكومية لمعدل خالي من المخاطر باستخدام القيمة الحالية  طريقةالمستخدمة في 
مقارنة بنسبة سوق الحالي في اليمكن ملاحظتها التي  AAسندات الشركات الي هامش نسبة بالإضافة ، 2007

ذا كان خطر عدم و ، الحكوميةلسندات ا طر الائتمان تعديل خفيتم ، النقديةفي التدفقات  بالفعل غير منعكس الوفاءا 
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 أ بالمنشأة الخاصخطر الائتمان ولأن . (خالي من المخاطرتعديل خطر الائتمان بمعدل  )أي أ الخاص بالمنشأة
هامش نسبة ت في كنتيجة للتغيراستتغير  أ للالتزام بالمنشأةلذلك، فإن القيمة العادلة الأولي، الاعتراف  يتغير منذ لم

ل التغيرات حو  راضات المشاركين في السوق الحاليامش الائتمان افتتغيرات في هال تعكسو الائتمان بشكل عام. 
تلك المخاطر. لتحمل التعويض المطلوبخطر السيولة و بشكل عام، والتغيرات في  الوفاءفي خطر عدم 

سندات نسبة لم تكن هناك أي تغييرات على هامش  2007يونيو  30في  :2007يونيو  30القيمة العادلة في  )ج(
أن  أ حددت المنشأةالنوعية الأخرى،  المصدرة وفقا للبياناتهيكلة الاوراق على أساس و ومع ذلك،  .AA الشركات

يتم خصم التدفقات النقدية المتوقعة وبناء عليه  .AAالائتمان  هامشالجدارة الائتمانية الخاصة بها عززت داخل 
 يونيو 30منحنى السندات الحكومية في لمعدل خالي من المخاطر باستخدام القيمة الحالية  طريقةالمستخدمة في 

مقارنة بنسبة سوق الحالي في اليمكن ملاحظتها التي  AAسندات الشركات الي هامش نسبة بالإضافة  ،2007
ذا كان خطر عدم و (، 2007مارس  31 ذ)لم يتغير من الحكوميةلسندات ا في التدفقات  بالفعل غير منعكس الوفاءا 

ولذلك، . (خالي من المخاطرتعديل خطر الائتمان بمعدل  )أي أ الخاص بالمنشأةتعديل خطر الائتمان فيتم ، النقدية
نسبة هامش اخل د بالمنشأةطر الائتمان الخاصة كنتيجة للتغير في خستتغير  أ بالمنشأةفإن القيمة العادلة للالتزام 

 .AA سندات الشركات

 وقف التشغيل عنالالتزامات الناتجة - (11)مثال 
طالبه مالمنشأة  .عملية تجميع الأعمالوقف التشغيل في  عنناتجة افترضت المنشأة أ التزامات  ،2007يناير  1في : 35م 

زالة منصة النفط البحرية في نهاية عمرهبالقانونية  من الناحية  أعوام. 10الذي يقدر أن يكون  الإنتاجي، اتفكيك وا 

القيمة الحالية المتوقعة لقياس  أسلوب المعيار،من "( 30" إلى "أت23) من "أت على أساس الفقراتتستخدم المنشأة : 36م 
 وقف تشغيل.الناتجة من  للالتزاماتالقيمة العادلة 

أة أ تفترض فإن المنشحد المشاركين في السوق، لأتشغيل الوقف  الالتزامات الناتجة مننقل  تعاقدت المنشأة أ علىإذا : 37م 
قدير ت عند-كلما كان ذلك مناسبمرجحة باحتمالات - جميع المدخلات التالية واستخدميأن المشاركين في السوق سوف 

 :من المتوقع أن يتم استلامهالسعر الذي 
 العمالة؛( تكاليف )أ
 ؛التكاليف العامة توزيع ب()

زالة بالالتزام مع مرتبطة الأن المخاطر  أساسعلى لمشاركين في السوق ا سيدفعهالنشاط الذي ب القيامتعويض  )ج( تفكيك وا 
 التاليين: البندينمن التعويض كلا  ويشمل هذاالأصل. 

،التكاليف العامةو  العاملينح اربأ (1)
 ، باستثناء التضخم.وقعةطر أن التدفقات النقدية الفعلية قد تختلف عن تلك المتخ( 2) و 
 أثر التضخم على التكاليف والأرباح المقدرة؛ د()
 و ،خالي من المخاطرمعدل  باستخدامالقيمة الزمنية للنقود،  (ـه)
 نشأة أ.بالم الخاصخطر الائتمان ذلك ، بما في هالتزاماتاالوفاء بقدرة المنشأة أ على دم بع داء المتعلقالأخطر عدم  و()
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 لقياس القيمة العادلة هي كما يلي: أ المنشأةستخدمها تالهامة التي  ت: الافتراضا38م 
، (قبلفي المستالمتوقعة زيادات الأجور بمعدلة ) الحاليةأجور السوق تكاليف العمالة على أساس  تعديليتم ( )أ
زالة منصات النفط المطلوب لاو  تقديرات التدفقات  تتقييم احتمالاتقوم ب المنشأة أ البحرية.ستئجار مقاولين لتفكيك وا 

التالي:النقدية على النحو 

التدفقات النقدية المتوقعة   تقييم الاحتمالات   المقدرة التدفقات النقدية 
جنيه 25.000   ٪25   جنيه 100.000
جنيه 62.500   ٪50   جنيه125.000
جنيه 43.750    ٪25  جنيه 175.000

جنيه 131.250 

السوق.بمعرفتها و خبراتها  علي أساسالنوع الوفاء بالتزاماتها من هذا أن المنشأة أ ستقوم ب( وضع تقييم احتمال على أساس )أ
 %80)لمعدات اتشغيل تكاليف العامة و عند توزيع التكاليف  العمالةعلى تكاليف  مطبق معدلباستخدام قامت المنشأة أ  ب()

 السوق.من تكاليف العمالة المتوقعة(. وهذا يتفق مع هيكل التكاليف من المشاركين في 
أن المخاطر  سعلى أسالمشاركين في السوق اللازم للقيام بالنشاط الذي سيدفعه اتعويض قامت المنشأة أ بتقدير أن ال )ج(
زالة الأصل بالالتزام مع مرتبطة ال   :النحو التالي هوتفكيك وا 

امش لتوفير ه الموزعةالعمالة والتكاليف الداخلية زيادة علي  نسبةعادة ما يضيف  (طرف ثالث)المقاول ( أن 1
موما عيحصل عليها المقاولين من أرباح التشغيل التي  المنشأة أ( يمثل فهم % 20) المستخدمهامش الربح و . الربح
زالة منصات النفط البحريةتمن  أن هذا المعدل يتوافق مع معدل أن المشاركين في المنشأة أ افترضت . فكيك وا 

 النشاط.للقيام بتعويض السيدفعوا مثل هذا السوق 
 التدفقات النقدية الفعلية قد تختلف عن تلكأن عويض عن المخاطر التي تكمن في تما يطلب مقاول عادة أن ال (2

افترضت المنشأة . أعوام 10إلا بعد حدث يلن سعر اليوم لمشروع تحديد في  المتأصلالمتوقعة بسبب عدم اليقين 
 .التضخمالتدفقات النقدية المتوقعة بما في ذلك أثر من  %5مثل تهذا الخطر علاوة )قيمة( أ أن 

 أعوام. 10 مدةل % 4 هيعدل التضخم منسبة افترضت المنشأة أ أن  ،على أساس بيانات السوق المتاحة د()
هذا وقد عدلت المنشأة أ . % 5هو  2001يناير  1في  امو عأ 10من المخاطر لفترة استحقاق  خاليالعائد المعدل أن ( ـ)ه

طر خبما في ذلك  بالتزاماتها(،الوفاء تقوم بخطر أنها لن )أي الخاص بها خطر عدم الأداء لتعكس  % 3.5بنسبة  المعدل
.% 8.5لذلك، فإن معدل الخصم المستخدم لحساب القيمة الحالية للتدفقات النقدية هو ، الخاص بهاالائتمان 

لم تعدل  ك،ذلأن افتراضاتها سيتم استخدامها من قبل المشاركين في السوق. وبالإضافة إلى : افترضت المنشأة أ 39م 
يس منشأة أ تقال التالي،. كما هو موضح في الجدول الالتزاموجود قيود تمنعها من نقل بقياس قيمتها العادلة المنشأة أ 

 .جنيه 194.879 بمبلغ وقف التشغيل عنللالتزامات الناتجة القيمة العادلة 
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 التدفقات النقدية المتوقعة في 1 يناير 2001

 جنـــيه 
131.250      ةتكاليف العمالة المتوقع

 105.000   ( 131.250× 0.80) الموزعةالمعدات تكاليف تكاليف العامة و ال
 250.47   ](000.105+250.131× ) 0.20] بنسبة الزيادةالمقاول ربح 

283.500 التضخممعدل بتعديل الالتدفقات النقدية المتوقعة قبل 
1.4802 أعوام(  10لمدة  ٪4عامل التضخم )م

419.637 تضخممعدل التعديل بعد التدفقات النقدية المتوقعة 
982.20 ( 637.419×  0.05)خطر السوق علاوة 

440.619 تعديل خطر السوقبعد التدفقات النقدية المتوقعة 
879.194  سنوات  10لمدة  ٪ 8.5باستخدام معدل خصم المتوقعة القيمة الحالية 

متداولالالسعر  ن:الدي التزام-( 12)مثال 

 هاتصنيفو  جنيه مليون 2 أسمية بقيمةمتداولة في البورصة  أدوات دين ، المنشأة ب أصدرت2001يناير  1في : 40م 
BBB  بالقيمة العادلة من  الماليالالتزام  اهذبوبت المنشأة ب . % 10ثابت سنوي لمدة خمس سنوات بسعر فائدة

 .والخسائرح اربخلال الأ

من القيمة جنيه  1.000لكل  جنيه 929  بمبلغكأصل في سوق نشط تم تداول أداة الدين ، 2001ديسمبر  31: في 41م 
أولي  ل في سوق نشط كمدخلصللأ المتداولالسعر  تستخدمالمنشأة ب ابعد دفع الفائدة المستحقة. وذلك الاسمية 

 ( .1.858.000 =  ]1.000÷ مليون x  ]2  929) لأداة الدينفي قياس القيمة العادلة 

تقييم ب قامت المنشأة ب، للالتزاممثل القيمة العادلة يل في سوق نشط صللأ المتداولفي تحديد ما إذا كان السعر : 42م 
، على اماتللالتز قياس القيمة العادلة  علىنطبق تلا التي للأصل يشمل تأثير العوامل  المتداولما إذا كان السعر 

كان ذلك  إذاوما طرف ثالث من تأثير تعزيز الائتمان على مل تللأصل يش المتداولإذا كان السعر  المثال،سبيل 
 قامت المنشأة ب بافتراض انه لا .أداة الدين مصدربشكل منفصل من وجهة نظر  يعالج محاسبياسوف تعزيز ال

الدين داة أن القيمة العادلة لأافترضت المنشأة ب  لذلك،وفقا و . للأصل المتداولتعديلات مطلوبة على السعر توجد 
الدين قياس القيمة العادلة لأداة بوبت وافصحت المنشأة ب أن . جنيه 1.858.000 هى 2001 ديسمبر 31في 

.القيمة العادلةمستويات قياس   تدرجمن  1في المستوى الخاصة بها هي 
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 القيمة الحالية أسلوب الدين:التزام  (13) مثال
 BBB هاتصنيفو  جنيه مليون 2بقيمة أسمية في اكتتاب خاص  دين ةأدا ، المنشأة ج أصدرت2001يناير  1في : 43م 

المالي بالقيمة العادلة من خلال الالتزام  اهذبوبت المنشأة ج  .%10ثابت سنوي لمدة خمس سنوات بسعر فائدة 
 .والخسائرح اربالأ

من  السوقظروف لم تتغير و  .BBBالتصنيف الائتماني نفس حمل تزال تلا ، المنشأة ج 2001ديسمبر  31في : 44م 
لجودة  BBBتصنيف بما في ذلك أسعار الفائدة المتاحة، هوامش الائتمان للحصول على  الدين،تاريخ صدور أداة 

خطر ير في تغالنقطة بسبب  50قد تدهورت بنسبة هامش الائتمان الخاص بالمنشأة ج ، ولكن والسيولة،الائتمان 
ت قامذا إ اأنهافترضت المنشأة ج بعد الأخذ في الاعتبار جميع ظروف السوق، و . الخاص بالمنشأة عدم الأداء

أقل من قيمة على  حصلتسأن المنشأة ج أو  % 10.5فائدة السعر  سيكونفي تاريخ القياس،  أداه الدين ارإصدب
 .القيمة الأسمية عند إصدار أداة الدين

فترضت ا الحالية.القيمة  أسلوبباستخدام  في المنشأة ج للالتزاملغرض هذا المثال، يتم احتساب القيمة العادلة و : 45م 
 "30" إلى "أت12من "أتالفقرات جميع المدخلات التالية ) ونستخدميأن المشاركين في السوق سوف المنشأة ج 

 :ج المنشأةالتزام  مقابلالمشاركين في السوق  يستلمهأن  السعر الذي يتوقع( عند تقدير المعيارمن 
 يلي:بما في ذلك جميع ما  الدين،( شروط أداة )أ

 ؛% 10 عائد بنسبة( 1)
 و ،مليون جنيه  2 المبلغأصل  (2)
 سنوات.مدة أربع  (3)

من تاريخ نقطة  50بواقع  الأداءخطر عدم في ير تغال علىمل تشذي ي)وال % 10.5معدل الفائدة في السوق  ب()
(.الاصدار

 2001ديسمبر  31في الخاص بها  لالتزامأن القيمة العادلة لافترضت المنشأة ج الحالية،  القيمة أسلوبباستخدام : 46م 
 .جنيه  1.968.641هي 

أن  الذي من الممكنخطر أو الربح لمقابله الالقيمة الحالية  أسلوبأي مدخلات إضافية إلى  لم تتضمن المنشأة ج :47م 
المنشأة يث أن ح مالي،هو التزام  المنشأة ج. لأن التزام لمقابل للالتزامنتيجة التعويض االمشاركين في السوق يطلبه 

نتيجة ق المشاركين في السو الذي من الممكن أن يطلبه خطر أو الربح البالفعل  متضمنأن سعر الفائدة افترضت ج 
ود تمنعها من وجود قيبالقيمة الحالية  أسلوببتعديل ج تقم المنشأة لم  ذلك،. وعلاوة على التعويض المقابل للالتزام

 .الالتزامنقل 
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 هامقد انخفضت بشكل  الالتزاماتأو  للأصولقياس القيمة العادلة عندما يكون حجم أو مستوى النشاط 
 المالية عندما كان هناك انخفاض للأصولعند قياس القيمة العادلة الشخصي استخدام الحكم ( يوضح 14) رقممثال ال: 48م 

(.السوق للأصل )أو الأصول المماثلةبفي حجم أو مستوى النشاط للأصل بالمقارنة مع النشاط العادي  هام

 امهالسوق عندما يكون حجم أو مستوى النشاط لأحد الأصول قد انخفضت بشكل  العائد فيمعدل  تقدير- (14)مثال
صنيف ت) الأوليشريحة الأوراق المالية في المنشأة أ  ، استثمرت(الأوراق المالية اصدار)تاريخ  2008يناير  1في : 49م 

AAA )موعة من ضمن مج يةالأهممن حيث الثالثة  تمثل المرتبة الأوليبالرهن العقاري السكني. الشريحة  الخاصة
وض الرهن ر قلمطابقة غير و مضمونة غير  السكني لرهن العقاريبالأوراق المالية لالخاصة الضمانات  شرائح.سبع 

 .2006صدرت في النصف الثاني من أسبق وأن التي  العقاري السكني

هذه على سابقا تداول اليتم كان و  .A الآن تصنيف يه الاولي)تاريخ القياس( الشريحة  2009مارس  31في : 50م 
مع  ادر،ن، كان حجم التداول في هذه السوق ولكن وسطاء. من خلال سوقبالرهن العقاري السكني الخاصة الشريحة 

من  وجد،إن  والقليل، 2008يونيو  30 حتى 2008يناير  1عدد قليل من المعاملات التي تجري شهريا اعتبارا من 
 .2009مارس  31تسعة أشهر قبل النشاط التداول خلال 

في  هاملتحديد ما إذا كان هناك انخفاض  المعيارمن  "37"أتعين الاعتبار العوامل في الفقرة أخذت المنشأة أ ب: 51م 
ة وجدوى الذي استثمرت فيه. وبعد تقييم أهميبالرهن العقاري السكني الخاصة  الأوليحجم أو مستوى النشاط للشريحة 

د انخفضت قبالرهن العقاري السكني الخاصة  الأوليلشريحة ل ومستوى النشاطأن حجم افترضت المنشأة أ  العوامل،
 نشاطمن إن وجد،  القليل،حكمها في المقام الأول على أساس أن كان هناك  واعتمدت المنشأة أ على. هامبشكل 
لفترة طويلة قبل تاريخ القياس. التداول

أة أ أن فقد قررت المنشنهج السوق، مالتقييم باستخدام  اسلوبلدعم  التداولنشاط من ، ، إن وجدلأن هناك القليل: 52م 
 المعيارمن  " 22إلى "أت 18من "أتالمبين في الفقرات  المعدلخصم ال أسلوب معدلنهج الدخل باستخدام م تستخدم

ات النقدية التعاقدية لتدفقلم المنشأة أ ااستخدمع بالرهن العقاري السكني في تاريخ القياس. الخاصة لقياس القيمة العادلة 
 (.المعيار من 68و 67أيضا الفقرات  راجع)السكني بالرهن العقاري  الخاصة

السوق( لخصم هذه التدفقات النقدية التعاقدية. ويقدر معدل العائد في معدل الخصم )أي : بعد ذلك قدرت المنشأة أ 53م 
 يلي:السوق باستخدام كل مما  معدل العائد في

 من المخاطر. خاليفائدة ( معدل )أ
التي لسكني ابالرهن العقاري  الخاصة الأوليللفروق بين بيانات السوق المتاحة والشريحة مقدرة التعديلات ال( )ب

 ع وغيرهاالمتوق داءالأعدم خطر ت تعكس بيانات السوق المتاحة عن التعديلا هذهو . فيها المنشأة أاستثمرت 
لتي اخطر السيولة( و  الضمانةقيمة تغير ، خطر الإخفاق في السداد خطر على سبيل المثال)من المخاطر 

روف ل في تاريخ القياس في ظل ظالاعتبار عند تسعير الأص فيالمشاركين في السوق يأخذها أن  امن شأنه
السوق الحالية.
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 (:)ب 53م الاعتبار المعلومات التالية عند تقدير التعديلات في الفقرة  تأخذ المنشأة أ في: 54م 
سعر  ضمنهتكما  الاصدارفي تاريخ السكني بالرهن العقاري  الخاصة الأوليلشريحة الخاص باالائتمان  هامش( )أ

 الأصلي. المعاملة
وراق للأتاريخ القياس  وحتى الاصدارمن تاريخ التغير في هامش الائتمان من واقع المعاملات الملحوظة )ب( 
 أو على أساس المؤشرات ذات الصلة.السكني بالرهن العقاري  الخاصةالمماثلة المالية 

لمماثلة االأوراق المالية مقارنة مع السكني لرهن العقاري ل بالأوراق المالية الخاصة الأوليخصائص الشريحة  )ج(
 يلي:بما في ذلك جميع ما  مؤشرات،أو السكني لرهن العقاري ل

نسبة ، ومعدلات الاعدامالسداد  تأخر، أي معلومات حول أداء قروض الرهن العقاري مثل ( جودة الأصول1)
 المقدم. ومعدلات الدفعالخسارة 

 و الشريحة.الخاص ب( أقدمية أو تبعية الرهن العقاري السكني 2)
 الصلة.( العوامل الأخرى ذات 3)

 التصنيف.التقارير ذات الصلة الصادرة عن المحللين ووكالات  د()
من أطراف ثالثة مثل السماسرة أو خدمات التسعير.المتداولة الأسعار  ه()

 1،200) % 12يمثل  السوق والذي معدل العائد فيل اتمؤشر أحد الهو المشاركين في السوق أن قدرت المنشأة أ : 55م 
ل على النحو ر هذا المعديقدقد تم تو  .بالرهن العقاري الخاصة الأوليستخدم عند تسعير الشريحة والذي سوف ي (نقطة

 التالي:
 .2009مارس  31صلة في  وذخالي من المخاطر فائدة معدل كفي البداية نقطة  300 أ()
.2008 في يناير الاولير الشريحة اصدامن المخاطر عندما المعدل الخالي الائتمان فوق لهامش نقطة  250إضافة  ب()

يناير  1ما بين ولي للشريحة الأ من المخاطرالمعدل الخالي  الائتمان فوق هامشفي  المقدرلتغير لنقطة  700إضافة  )ج(
لتلك  متوفرال. وقد تم تطوير هذا التقدير على أساس التغير في المؤشر الأكثر مماثلة 2009مارس  31و 2008

 الفترة الزمنية.
الشريحة بين و  امش الائتمانلتقدير التغير في هالمستخدم مؤشر الالاختلافات بين لتعديل  صافي(بال)نقطة  50 تخفيض)د( 
أ  لمنشأةالأوراق المالية لأن في حين  المخاطر،عقاري عالية من قروض رهن  . ويتكون المؤشر المشار إليهوليلأا

علها أكثر يج )مما افضليةائتمان أكثر محفظة لعقاري مماثلة رهن من قروض السكني تتكون بالرهن العقاري  الخاصة
روف في ظل ظ الأوليللشريحة  طر السيولة المناسبخالمؤشر هذا يعكس  ، لاولكن السوق(.جاذبية للمشاركين في 

 التعديلين التاليين:نقطة هو صافي  50تعديل فأن  ولذلك،السوق الحالية. 
بالرهن العقاري  الخاصة، الذي قدر بمقارنة العائد من المعاملات الأخيرة نقطة 350تخفيض تعديل الأول هو ال( 1)

أن  إلىتشير متاحة معلومات حيث أنه لا توجد . التواريخلنفس تلك مؤشر العائد مع  2008 يونيو فيالسكني 
 .توالمؤشر قد تغير  لمنشأة أالأوراق المالية لبين العلاقة 

 أصلالمتلخطر السيولة الإضافي تقدير أفضل والذي تقوم به المنشأة أ ك، نقطة 300تعديل الثاني هو إضافة ال (2)
خذ في ير بعد الأوقد اشتق هذا التقد الاصطناعي(. )الوضعمؤشر البمقارنة  النقدي()الوضع  الأوراق الماليةفي 

 المماثلة.الأوراق المالية في المعاملات النقدية الأخيرة لمجموعة من  لموجوداخطر السيولة الاعتبار 
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)أي  الأسعار الإرشادية الأخيرةمن بعين الاعتبار اثنين تأخذ المنشأة أ ، السوقلمعدل العائد في وكمؤشر إضافي : 56م 
 لسكنيابالرهن العقاري  الخاصة الأوليلشريحة للأوراق المالية لالسمعة طيبوا ( المقدمة من قبل وسطاء هغير ملزم
المدخلات المستخدمة  / أساليب التقييم أو أسلوبغير قادر على تقييم المنشأة أ و . % 17-15 ما بينوالتي هي 
عكس نتائج المعاملات.يلا  التداولقادرة على تأكيد أن المنشأة أ ، ولكن. التداوللتطوير 

الاعتبار عين بالمشاركين في السوق والذي سوف يأخذه السوق معدل العائد في لديها مؤشرات متعددة ل المنشأة ألأن : 57م 
مدي عقولية مأخذة في الاعتبار  العائد،معدل مؤشرات أوزان قياس و م ييتقفأن المنشأة تقوم ب العادلة،عند قياس القيمة 

 لنتائج.طبقا ل الاختلاف

في ظل ظروف السوق المؤشرات بين مدي كثر تمثيلا للقيمة العادلة الأهي النقطة  % 13أن افترضت المنشأة أ : 58م 
السوق( وذلك للأسباب لمعدل العائد في )أي تقديراتها الخاصة  % 12 أكثر لمؤشروزن ووضعت المنشأة أ الحالية. 
 التالية:

طر خ، الإخفاق في السدادخطر المخاطر )مثل دمج مناسب لهذا التقدير الخاص بها افترضت المنشأة أ أن  أ()
ل المشاركين في السوق عند تسعير الأصل في ظيستخدمه من شأنه أن والذي ( وخطر السيولة الضمانةقيمة تغير 

 ظروف السوق الحالية.
التقييم  أسلوب/ أساليبعلى تقييم  ةغير قادر المنشأة أ و  المعاملات،عكس نتائج يولا  مغير ملز تداول الوسيط  ب()

 .التداولأو المدخلات المستخدمة لتطوير 

 إفصاحات القيمة العادلة
( )ح-أ( و )ب( و )د( ) 93و 92المطلوبة بموجب الفقرتين  الافصاحاتتوضح  19رقم  إلى 15من رقم مثلة : الأ59م 

المعيار. من 99و ط()
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 بالقيمة العادلة قياس الأصول – (15)مثال 
 تفصح المنشأةقد و . لتزاماتوالا الأصولالكمية عن قياسات القيمة العادلة لكل فئة من  الافصاحات المعيار، يتطلب المالية بالقيمة العادلة في نهاية الفترة الالتزامات التي تقاس للأصولبالنسبة : 60م 

 :المعيار( و )ب( من )أ 93توافق مع الفقرة تصول لللأيلي  عما
القيمة العادلة في نهاية  اتقياس)بالملايين(

       الفترة 
 باستخدام المالية

الأسعار المدرجة في أسواق نشطة  2009ديسمبر  31في  بيان
 (1مماثلة )مستوى  لأصول

غيرها من المدخلات الهامة 
 (2 )مستوىالملحوظة 

الهامة غير المدخلات 
 (3ظة )المستوى و الملح

)الخسائر(إجمالي الأرباح 

المتكررة القيمة العادلة اتقياس
:أسهم بغرض المتاجرة

937023العقارات نشاط
45 45 النفط والغاز نشاط
1515اخري

15313023إجمالي الأسهم بغرض المتاجرة
سهم أخر الأ

150 150 الخدمات الماليةنشاط 
16311053الرعاية الصحيةنشاط 
3232الطاقةنشاط 

2525الأسهم الخاصةاستثمار صناديق 
1515اخري
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385275110إجمالي الأسهم الأخرى
:سندات الدين

بالرهن الخاصة الأوراق المالية 
 السكنيالعقاري 

14924125

بالرهن  الخاصةالأوراق المالية 
 العقاري التجاري

5050

3535الدين المضمونةسندات 
 خاليةالالأوراق المالية الحكومية 

 من المخاطر
8585

93984سندات الشركات
41294108210مجموع سندات الدين

ستثمارات تغطية الاصناديق 
5555الأسهم طويلة / قصيرة

3535الفرص العالمية
9090ذات عائد مرتفع سندات الدين

تغطية صناديق  إجمالي
 ستثماراتالا

1809090

المشتقات:

5757عقود أسعار الفائدة
4343 ةالأجنبيتبادل العملات عقود 
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3838عقود الائتمان
78 78 للسلع  المستقبليةالعقود 

2020لسلع لالعقود الآجلة 
2367812038المشتقات إجمالي

ية:العقار الاستثمارات 
3131أسيا- تجاري
2727أوروبا- تجاري

5858يةالعقار اجمالي الاستثمارات 
القيمة العادلة  اتقياس إجمالي
 المتكررة

1،424577341506

غير القيمة العادلة  اتقياس
 المتكررة
262615علبيبغرض امحتفظ بها  أصول

القيمة العادلة  اتقياسإجمالي 
 غير المتكررة

262615

(.شكل آخر أكثر ملاءمةالمنشأة أن عتبر تما لم  للالتزامات)ملاحظة: سيتم عرض جدول مماثل 
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 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة مع (3) مصنفة ضمن المستوىالقياسات القيمة العادلة  تسوية-( 16)مثال 
من الأرصدة الافتتاحية إلى الأرصدة الختامية لكل فئة بداية  تسوية المعيار، يتطلب لتسلسل الهرمي للقيمة العادلةمن ا (3)مصنفة ضمن المستوى المتكررة وال القيمة العادلة اتقياسبالنسبة ل: 61م 

 :المعيارمن  و" 93هـ" و "93الفقرتين "توافق مع تصول لللأيلي  عما تفصح المنشأةقد و . الالتزامات الأصولمن 
القيمة العادلة  اتقياس

باستخدام مدخلات 
ظة و هامة غير ملح

 (3)المستوى 
تغطية صناديق سندات دينأسهم بالملايين

 ستثماراتالا
المشتقات

الرعاية  نشاط
الصحية

صناديق الأسهم  الطاقة نشاط
 الخاصة

سندات الرهن 
 سكنيالالعقاري 

سندات الرهن 
 العقاري التجاري

 الدين سندات
المضمونة

سندات دين ذات 
 عائد مرتفع

عقود الائتمان

492820105392514530الرصيد الافتتاحي
60(3) إلى مستوى التحويل
(5)(3) مستوى من التحويل
الأرباح أو الخسائر للفترة إجمالي

75(7)(5)(23)5ضمن الأرباح والخسائر المسجل
ضمن بنود الدخل  المسجل

 الشامل )حقوق الملكية(
31
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، الإصدارات المشتريات،
 والتسوياتالمبيعات 
13161718المشتريات
الإصدارات
(62)(12)المبيعات
(15)التسويات

53322512550359038الرصيد الختامي
التغيير في الأرباح أو الخسائر 

بح ر  متضمنةغير المحققة للفترة 
المحتفظ بها لأصول اأو خسارة 

 الماليةنهاية الفترة  في

5(3)(5)(7)(5)2

(.شكل آخر أكثر ملاءمةالمنشأة أن عتبر تما لم  للالتزامات)ملاحظة: سيتم عرض جدول مماثل 

التالي:غير المالي على النحو الدخل المالي و تتمثل في لفترة )أعلاه( اخسارة ربح أو  المثبتة ضمنالأرباح والخسائر : 62م 
الماليغير الدخل الدخل الماليبالملايين
4(18)الأرباح أو الخسائر للفترة المدرجة في الربح أو الخسارة إجمالي

4 (13) الماليةهاية الفترة ن المحتفظ بها فيلأصول اربح أو خسارة  متضمنةالتغيير في الأرباح أو الخسائر غير المحققة للفترة 
(.أكثر ملاءمةشكل آخر المنشأة أن عتبر تما لم  للالتزامات)ملاحظة: سيتم عرض جدول مماثل 
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التقييم والمدخلاتأساليب  – (17)مثال 

 خدمةالتقييم والمدخلات المست أسلوب/أساليب عن وصفالإفصاح  المنشأة المعيار منمن التسلسل الهرمي للقيمة العادلة، يتطلب  3والمستوى  2مصنفة ضمن المستوى اللقياس القيمة العادلة : 63م 
ملحوظة معلومات الغير الهامة المستخدمة المدخلات معلومات ، يجب أن تكون من التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 3مصنفة ضمن المستوى اللقياس القيمة العادلة و في قياس القيمة العادلة. 

 المعيار:من  د" 93"في قياس القيمة العادلة وفقا للفقرة ملحوظة غير الالهامة المستخدمة صول لتتوافق مع متطلبات الإفصاح عن المدخلات للأما يلي ع تفصح المنشأةقد و . كمية

(3ظة )المستوى و غير ملحهامة قياس القيمة العادلة باستخدام مدخلات لمعلومات كمية 
بالملايين

 القيمة العادلة في بيان
ديسمبر  31

2009

 المد  المدخلات الغير ملحوظة أساليب/أسلوب التقييم
(المرجح)المتوسط 

الأسهم الأخرى
(٪ 12.1) ٪16-٪7المال رأس لتكلفة المرجحالمتوسط التدفقات النقدية المخصومة53الرعاية الصحيةنشاط 

(٪4.2) ٪5-٪2 طويلة الأجلمعدل نمو الإيرادات 

(٪ 10.3) ٪20-٪3 طويل الأجلهامش التشغيل قبل الضرائب 

(٪17) ٪20-٪5 تسويقعدم وجود الناتج عن خصم ال

 ٪ 30- ٪10 أثر الرقابة 
(20 ٪) 
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قبل الفوائد، الضرائب،  ية المتعددمعامل الربح سوق الشركات المماثلة
EBITDA Multipleالاهلاك والاستهلاك 

10-13 (11.3)

(1.7) 2.0-1.5 المتعدد الإيراداتمعامل 

 (٪17) ٪20-٪5 عدم وجود تسويقالناتج عن خصم ال
(٪ 20) ٪30-٪10 أثر الرقابة 

(٪11.1) ٪12-٪8المال رأس لتكلفة المرجحالمتوسط التدفقات النقدية المخصومة32الطاقةنشاط 

 (٪4.2) ٪ 5.5- ٪3 طويلة الأجلمعدل نمو الإيرادات 
(٪9.2) ٪13- ٪ 7.5 طويل الأجلهامش التشغيل قبل الضرائب 

 (٪10) ٪ 20- ٪ 5 عدم وجود تسويقالناتج عن خصم ال
(٪12) ٪ 20- ٪ 10 أثر الرقابة 

معامل الربحية المتعدد قبل الفوائد، الضرائب،  سوق الشركات المماثلة
EBITDA Multipleالاهلاك والاستهلاك 

6.5 -12 (9.5)

(2.0) 3.0- 1.0 المتعدد الإيراداتمعامل 
 (٪10) ٪ 20- ٪ 5 عدم وجود تسويقالناتج عن خصم ال

(٪12) ٪ 20- ٪ 10 أثر الرقابة 
غير متاحغير متاحصافي قيمة الأصول25الأسهم الخاصةاستثمار صناديق 

سندات الدين:
(٪ 4.5) ٪5.5- ٪3.5 المستمر المقدممعدل الدفع  التدفقات النقدية المخصومة 125 الأوراق المالية الخاصة الرهن العقاري السكني

(٪10) ٪50- ٪5 احتمالية الاخفاق
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(٪60) ٪100- ٪40 مقدار الخسارة
( ٪4.1) ٪5- ٪3 المستمر المقدممعدل الدفع  التدفقات النقدية المخصومة 50 الأوراق المالية الخاصة الرهن العقاري التجاري

 ( ٪ 5) ٪ 25- ٪ 2 احتمالية الاخفاق
( ٪ 20) ٪ 50- ٪ 10 مقدار الخسارة

45- 20المعروضيتوافقالالتسعير 35المضمونة التزامات الدين
(٪5)+ ٪15+- ٪10- تعديلات المقارنةنسبة 

:ستثماراتتغطية الاصناديق 

غير متاحغير متاحصافي قيمة الأصول90ذات عائد مرتفع سندات الدين

المشتقات:

٪20- ٪10ئتمانللاسنوي التقلب النموذج الخيار 38عقود الائتمان
٪3.5- ٪ 0.5 الخاص بطرف التعاقد الائتمان خطر

٪2.0- ٪ 0.3 الخاص بالمنشأة الائتمان خطر
الاستثمارات العقارية:

(٪ 20) ٪32- ٪18طويل الأجلهامش التشغيل صافي التدفقات النقدية المخصومة31أسيا- تجاري
(0.10) 0.12- 0.08 معدل الحد الأقصى

(4.500) 7.000-3.000 سعر المتر المربع سوق الشركات المماثلة
(٪18) ٪ 25- ٪ 15طويل الأجلهامش التشغيل صافي التدفقات النقدية المخصومةأوروبا- تجاري

 (0.08) 0.10- 0.06 معدل الحد الأقصى
(8.500) 12.000-4.000 المربع سعر المتر سوق الشركات المماثلة

(.شكل آخر أكثر ملاءمةالمنشأة أن عتبر تما لم  للالتزامات)ملاحظة: سيتم عرض جدول مماثل 
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معلومات إضافية من شأنها أن تساعد مستخدمي القوائم  تفصح عنأن على المنشأة وبالإضافة إلى ذلك، يجب : 64م 
وافق مع الفقرة ا يلي ليتمعن بعض أو كل متفصح المنشأة . قد التي تم الافصاح عنهاالمالية لتقييم المعلومات الكمية 

 المعيار:من " 92"
تي تم اخذها في والالذي تم قياسه  البندبما في ذلك خصائص  العادلة،( طبيعة البند الذي يتم قياسها بالقيمة )أ

تحديد المدخلات ذات الصلة.الاعتبار عند 
 قد تفصح المنشأة عما يلي بالنسبة للأوراق المالية الخاصة الرهن العقاري السكني:على سبيل المثال، 

 أو قروض الرهن العقاري( الرئيسيةقروض ال( أنواع القروض )مثل 1)
 ؛الكفالات (2)
 ؛خرىالأئتمانية الاتعزيزات الضمانات أو ال (3)
 ؛مستوى الأقدمية لشرائح الأوراق المالية (4)
 ؛سنة الإصدار (5)
 المالية والأوراق القروض من العائدمعدل المتوسط المرجح ل (6)
 القروض والأوراق المالية  المتوسط المرجح لفترات استحقاق (7)
 التركز الجغرافي للقروض  (8)
 حول التصنيف الائتماني للأوراق المالية.المعلومات  (9)

، لوسيطا تداولمثل  في الاعتبار عند قياس القيمة العادلة (من طرف ثالثالخارجية )المعلومات  كيف تم أخذ ب()
وبيانات السوق ذات الصلة. الأصول وصافي قيمةخدمات التسعير، 

 التقييمعمليات  – (18)مثال 
 المنشأة المعيار منيتطلب من التسلسل الهرمي للقيمة العادلة،  3مصنفة ضمن المستوى اللقياس القيمة العادلة : 65م 

 ز"93"لفقرة يلي ليتوافق مع ا تفصح المنشأة عماقد و . بواسطة المنشأة عمليات التقييم المستخدمةعن وصف الإفصاح 
 :المعيارمن 
جراءات التقييمقرر السياسات ت تيال المنشأة( للمجموعة داخل )أ  للمنشأة: وا 

 ؛الخاص بها وصفال (1)
 وتقدم تقارير المجموعة، لمن  (2)
لجان في  ةالعادلقياس القيمة وتقييم  ةاقشيتم من، كيف )على سبيل المثال التقارير الداخليةإجراءات  (3)

دارة المخاطر أو   ؛(مراجعةالالتسعير، وا 
جراءات الاختبار ودوريتها لمعايرةا طرق ب()  نماذج التسعير؛الخاصة بخرى الأ وا 

 لأخرى.تحليل التغيرات في قياسات القيمة العادلة من فترة  )ج(
الوسيط  تداولمثل  ،وفقا للمعيار قد تم تطويرها (من طرف ثالثالخارجية )معلومات تحدد المنشأة أن الكيف  د()

 في قياس القيمة العادلة. و المستخدمةخدمات التسعير و 
ثبات المدخلاتالطرق المستخدمة لتطوير  ه() ظة في قياس القيمة العادلة.و حغير المل وا 
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الملحوظةغير المدخلات الهامة تغيرات في العن حساسية  معلومات- (19) مثال

 دمتقالمعيار أن من التسلسل الهرمي للقيمة العادلة، يتطلب  3مصنفة ضمن المستوى اللتكرار قياس القيمة العادلة : 66م 
 ووصف لأيقياس القيمة العادلة عند  الملحوظةغير المدخلات الهامة تغيرات في الحساسية  عنوصف  المنشأة

 ي السكنيبالرهن العقار  الخاصةحول أوراقها المالية  ما يليعالمنشأة  تفصحقد و . بادلة بين هذه المدخلاتعلاقات مت
 :المعيارمن  )ط("93)ح(" و "93الفقرتين "لتتوافق مع 

وراق المنشأة المالية الخاصة بالرهن العقاري لأمستخدمة في قياس القيمة العادلة ظة الو حالمدخلات الهامة غير المل
ي أي فالهامة ( الانخفاض)ة دازيإن ال. عند حدوث التعثر الخسارةمقدار و  الاخفاق، احتمال المقدمالدفع معدلات هي 

إن  ،بصفة عامةقياس القيمة العادلة. في هام ( ارتفاع) إلى انخفاضؤدي سوف ي ،على حديمن تلك المدخلات 
لخسارة وتغيير ا المستخدم لمقدار فتراضالاتغيير مماثل في يتوافق معه  الاخفاقلاحتمال  فتراض المستخدمالار يتغي

.المقدمالدفع المستخدم لمعدلات فتراض الامعاكس في 
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